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1. APRESENTACAO

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de investimentos & o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e
norteia o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdencldrios,
chservando os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia. liguidez, motivagio,
adequacio 3 natureza de suas obrigagtes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre
alinhadas em busca do equilibrio financetro e atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia

Soclal ("RPPS").

1.2 OBJETIVD

Conforme evidenciado no fluxo contido em nossa avaliagic atuarial, bern como nos relatdrios
dos (ltmos exercicios, o APPS convive com sucessivos déficits financeiros, o que tem levado a
gestio a ullizar parte do patrimdnio investido para pagamento de beneficios. Diante disto,
entende-se que & preservacac do capital investide pela regime seja o principal objetivo na
gestdo dos investimentos durante o exercicic de 2025.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Irvestimentos obedece ac que determina a legislagio wigente
especialmente @ ResolugSe do Conselho Monetdrio Naclonal n? 4.963/2021 ("Resolucdo
4.963") ¢ a Portarla do Ministério do Trabalho e Previdéncia n® 1.467/2022 ("Portaria
1.467") que dispdem sobre as aplicagfes dos recursas dos RPPS.
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1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2025 e devera ser
aprovada, antes de sua implementacio, pelo drgBo superior cumplh-rﬂn]_ conforms
determina o art. 5% da Resolugdo 4.963. O pardgrafo primelro do art. 4% da megna Resolugdo
preconiza que "justificodomente, o politica onual de investimentos poderd Ser revista no curso
e suo execucio, com vistas & odequagie oo mercado ou @ nova legislopdo”.

2. CONTEUDO

O art. 4% da Resolucio 4.963, gue versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinie
Lexto:

1 por “Argio supenor competente”  enterdese como o Conselho Municipal de Previdéncia/Canselha de
Adrinistracda/Conselho  Administrativo/Conselho Deliberative ou gualouer outre denominecSo adotada pela
glalacio municigal que trate oo orgdo de deliberacio do RPPS. Para simplificacdo, aqui adotaremas. O 121Mo
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Art. 42, O3 responsdveis pela gestio do regime prdprio de previdéncia socil,
antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo
dos recursos de forma a contemplar, no minima:

I - o0 modelo de gestio a ser adotado e, se for o casg, 05 critérios para a
contratacdo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legisiagdo em vigor
para o exerclcio profissional de administracdo de carteiras;

Il - a estratégia de alacacdo dos recursos entré os diversos segmentos de
aplicacio e as respectivas carteiras de investimentos;

. - es pardmetros de rentabilidade perseguidos, gue deverdo buscar
compatibiidade com o perfil de suas obrigacbes, tendo em vista a necessklade de
busta e manutencio do  equilibric financeird e atuarial e o5 limites de
diversificacdo e concentragdo previstos nesta Resolugdo;

IV - o5 limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigacdo dé uma mesma pessea juridica;

V' - a metodologia, os critérios e as fontes de réferéncia a serem adotados para
precificacko dos ativos deque trata oart. 39;

Wi = a metodologia @ os erltérics a serem adotados para analise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como a3 diretriges para o Seu controle-2 monitoramento;
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VIl - & metodologia & os critérlos @ serem adotados para avaliaglo e
acompanhamento do retarno esperado-dos investimentos;

VIl - o plang de contingéneia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as
medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites & requisitos
previstos nesta Resciucdo e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos
regimes praprios de previdéncia soclal, de excessiva exposifdo a riscos ou de
potencials perdas dos recursos

A Se¢do |l da Portaria 1.467 reforga, a partir do art. 102, o que determina a Resolugio 4.963 &
traz maior detzihamento do conteddo a ser abordado na Politica de Investimenios.

A presante Politica de Investimentos abordard, a seguir, tada um dos tplcos supracitados
considerando o que determinam as duas normas.

2.1 MODELD DE GESTAD
A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redacio:

Art. 05, A pestio das aplicacdes dos recursos dos RPPS podera ser prapria, por
il gda e credenclada, ou mista, nos seguintes Lermos:
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| - gestdo propria, guando a unidade gestora realiza diretaments a execucio da
politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocagbes dos
recursos, nclusive por meio de fundos de investimento:

o

Il - gestae realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e
autorizada para administracdo de recursos de terceiros pela CWM; e

Il - gestdo mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida diretamente pela

unidade gestora e parte por InstituicBes contratadas para administracio de
carteiras de valores mabilidrios,

O RPFS adota o modelo de gestdo prépria. Isso significa que as decisBes s3o0 tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.,

2.1.1 GOVERNAMNCA

A estrutura do RPPS & formada, além da Unidade Gestora, o Conselho Deliberative, como
Orgd0 sUpETior competente, aprovard @ Politica de Investimentos e o Conselho Fiscal, atuard
com o acompanhamento e fiscalizacio da gestio dosinvestimentos.

Para balizar as decizfes poderio ser solicitadas opinifes de profissionals externcs, como da
Consultoria: de Investimentos contratada, cutros Regimes Proprios de Previdéncia Sodal,
instituicdes. financeiras, distribuidores, gestores ou  administradores de fundos de

Investimentos ou outros. No entanto, as decisdes finais sBo restritas 4 Diretoria, Comité e
Conzelhos
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Com relagic & governanga do RPPS, o Conselho Delibérativo @ o orgdo maximo do RPPS; gue
devera aprovar a Politica de Investimentos, acompanhar 3 gestdo dos Investimentos realizando
reunites peribdicas,

As deliberagdes do Conselho ocorrerio através de reunidio interna, que deverd ser realizada no

minime, trimestralmente e a sua estrutura prevista na lel do RPPS, em conformidade com o
previsto no artigo 72 da Portaria MTP n2 1.467/2022.

O Conselho Fiscal atuard com o Intuito de zelar pela gestio econdmico-financelra, examinar
balanfo e demals atos de gestio, relatando deficiéncias eventualmente apuradas, sugerindo
medidas saneadoras e emitindo parecer sobre a prestacio de contas anual da unidade gestora,
em até quatre meses apés o encerramento do exercicio. As deliberacSes serfo abordadas
atraves de reunides internas, que ocorrerdo no minimao, timestraimente.,

O RPP5 conta com 0 servico de consubtorla de investimento da empresa Matias & LeitSo
Consultores Associados LTDA, sob nome fantasia "LEMA Economila & Finangas”, e inscrita ng
CNPJ 14.813.501/0001-00 autorizada pela Comisso de Valores Maobilidrios, contratada para
prestagao de servico guanto a analise, avaliagio e assessoramento dos investimentos do APPS.
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A Consultoria atuard conforme legislacdo que rege sua atuaclo e os investimentos dos RPPS,
atraves de andlise de cendrlo, estudo de cartelra, vislumbrando a otimizacao da carteira para o

atingimento dos objetivos tracados nesta politica, sem incorrer em elevado risco not
ivestimentos

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCAGCAD

Cenforme exposto no inciso Il do artigo 102, na que se refere & definigio da estratégia de
alocagda dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacio e as respectivas carteiras de
Investimentos, devera a unidade gestora considerar entre outros aspectos, o cendrig
econdmice, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de obrigaces
atuariais présentes e futuras do regime, de farma a definir alocagdes que visam manter o
equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definkr os chjetivos da gestdo

de investimentos, além de uma estratégia alvo de alocacio com percentuals pretendidos para
cada segmento e tipo'de ativo, além de limites minimos e maximos.

O art. 22 da Resolugdo 4.963 determing gque os recursos dos RPPS devern ser alocados
nos Seguintes segmentos de aplicacdo:

| —renda fica
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il = renda varldwel
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I = investimentos no axterior

IV = investimentas estruturados

V= fundos Imobillirios

¥l = empréstimos Consignados

530 considerados Investimentos estruturados:

I - fundos de investimento classificados comao multimercado;

I - fundos de investimento em pa rticipacBes (FIF): g

Il - fundos de investimento classificados como “Acoes - Mercado de Acessn”

As aplicactes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos Investidos com os

prazos, montantes e taxas das obrigages atuarials presentes e futuras com o objetivo de
manter o equlilibrio econdmico-financeiro entre ativos o passivos do RPPS.
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Para is50, deverao ser acompanhados, especialmente antes de gualquer aplicacdc que
impligue em prazos para desinvestimento - inclusive prazos de cardncia e para conversao de
cotas de fundos de Investimentos, os fluxos de pagamentos dos stivos assegurando o
cumprimentn dos prazos ¢ dos montantes das obrigagdes do RPPS,

Tais aplicacbes deverdo s2r precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com as obrigacies presentes e Futuras do regime, conforme
determina o pardgrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estrategia de alocagio busca montar uma carteira de investimentos, focada na obtencio
dos objetivos tracados nesta politica, considerando o perfil de risco do RPPS, tomando como
base o contexto econdmico atual o projetade, o fluxo de cale dos atives e passivos
previdencldrlos e as perspectivas de oportunidades favordvels ao objetive tracado, se
resguardando de manter-se sempre dentro dos limites @ preceitos téenicos e legais previstos
nas normas de investimentos dos RPPS, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria

1.467/2022.

Para a formagdo do portfolio ideal, comegaremos com wma breve abordagem do cenario
econdmico atual e projetadao.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

VATIS YA T3ONVIN NOSSITaM ‘OrNVYAY 3d ONISOH ISOC VIK VA -1od sjuswi e i@ opeussy ojuewnoog
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Z.2.1.1 INTERMNACIOMNMAL

Como amplamente esperado pele mercado, o bance central dos Estades Unidos cortou a taxa
de juros na reunido de setembro. A divida era gquanto & magnitude do corte, que foi de 0,50
p.p., sustentado no discurse de que, apesar de alnda acima da meta de 2%, a Inflagio tem
arrefecide (o5 limos meses. A decis3o de cone de Jurgs em maior magnitude reforgou a
preccupacdo da autoridade monetdria acerca de uma possivel desaceleraciio acentuada do
mercado de trabalho. Esta preocupaciio fai atenuada apds a publicagio dos dados do payroll
de setembro, que vieram melhores do que o esperado, apresentando criagdio de vagas de

trabalho acima das expectativas, queda na taxa de desemprego e aumento dos saldrios médios
no periodo.

No que se refere & atividade econdmica, os dltimos dados divulgados indicam um certa
arrefecimento do setor de servicos e contracio da inddstria amercana em setemnbro., A leitura
final do PIB do segundo trimestre foi de 3,0% de crescimento, em linha com as estimativas,

tambem corroborou com a percepcdo de consalidacio do "pouso suave” da economia norte-
americana.
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Assumindo um posicionamento dependente dos dados, o Fed segue sem dar indicios a
respeito dos praximos movimentos de sua palltica monetaria, ainda que grande parcela do
mercado espere que of noves cortes de jures sejam de 0,25 p.p. nas duas ditimas reunifes
deste ano. Mo céndrio politico, 8 corrida eleitoral se afunila a0 longo do més de outubro, mas
ainda permanece incerta, com os candidatos Kamala Harris @ Donald Trump em empate
tecnico segundo as pesqulsas mais recentes,

Ma rona do eura, apos registrar crescimento econdmico ne segundo trimestre, os dados de
sentimento/confianca relativos a0 terceiro  trimestre permanecam sinalizando  alguma
desaceleragdo da atividade, haja vista a persistente contragdo do setor Industrial e recuo
consideravel do superdvit comercial do bloco no inicio do periodo. Por outro lado, a
manutengdo da taxa de desemprego na minima histérica de 6,4% & a Inflacio anualizada
abaixo da meta justificaram o recente cofte de juras réslizads pelo Banco Central Europeu.

Apssar disso, o BCE projeta alta da inflacdo para o fechamento de 2024 em decorréncia da

pressio do setor de servigos. o gue tem dificuitado a continuidade do cicla de afrousamento
manetario,

Ia o Banco-Central da China resolveu manter suas taxas de juros inalteradas, na contram3o dos
movimentos Implementados pelos: bancos centrals dos. palses desenvolvidos. & decisio
surpreended o mercado mesmo que o pals tenha apresentado dificuldades para acelerar a
atividade econdmica ao longe da primeiro semestre do ano, sobretudo no setor imobilidrio,
em virtude do pacote de estimulos redlizados pelo governp, visando estimular a economia
contemplando, entre outras medidas, @ reduglio dos depdsitos compulsdilos dos bancos & das
taxas das hipotecas.
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Apesar do otimismo do mercado com a divulgacdo dos estimulos anuncigdos pelo governa
chinés, parte dos investidores enxerga que-as medidas podem gerar algum impacto positive ne
curto praio,-mas que ndo serdo suficientes para modificar a perspectiva de crescimento
estrutural para 2024, uma vez gue outras medidas j@ haviam sido anuncladas nos meses de
junho e julho, mas que ndo impactaram a economia significativaments,

2.2.1.2 NACIOMAL

0 mercads de trabalbe foi destaque, com 3 taxa de desocupagdo reduzindo para 6,6% no
trimestre terminado em agosto, Alem disso, observa-se aumento do rendimento dos
trabalhadores. Apesar de serem dados positivos, surgem come fatores de atengdo para a
conducdo da politica monetdria, uma vez que podem gerar pressies inflaciondrias. © Produto
Interno Brute (PIB) da 29 trimestre, divulgado no inicio de setembro, indicou avango de 1,45%
em relagio aoc frimestre anterior, com alta da Indistria e dos Servigos, enguanto a
Agropecudria retrain 2,33%.
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0 Comité de Politica Monetdria (Copom) decidiu elevar a taxa Selic em 0,25 p.p., para 10,75%
d.d4., em resposta a desancoragem das expectativas de inflacio. Esse cendrio tem sido reflexao
principalmente de uma detericragdo da situaglio fiscal do pais e da atividade aguecida.

Mo guadro fiscal, embora a receita tenha crescido, influsnciada pela atividade econfimica
aquecida e reduclo da taxa de desemprega, o ritmo de crescimento das despesas continua a
preccupar, Alem das incertezas quanio ao cumprimento dos limites estabelecidos no
Arcabougo Fiscal, a trajetdria da divida pablica ¢ também um ponto de grande stencio. De
acordo com as estatisticas fiscans publicadas pefc Banco Central, o déficit do setar pablico
consalidade tol de RS 21,4 bilhdes em agosto & de RS 256,3 bilhdes em doze meses. No que se
refere & divida bruta, houve avanco de 0,2 p.p. do PIB em relacio ao més anterior, atingindo
78.5% do PIB, equivalente a RS B9 trilkBes.

Esse cendrio gerou aumento nas taxas de remuneracdc dos titulos pablicos federais, o gque
indica uma maior percepcdo de risco para a economia brasilelra, gerandoe impacto negativo na
sustentabilidade da “rolagem da divida® pacional, Com isso, os. titulos piblicos voltaram a
apresentar uma "janela de oportunidade” com taxas substancialmante superiores @ meta
atuarial,

Mo que tange & inflagio, o IPCA subiu 0.44% em setembro, impulsionado pelas altas nos precos
de energla ¢ alimentos. Com o resultado, o indice acumula alta de 3,31% no ano e 4,42% nos
ultimos 12 meses, Apesar do avango ante a deflagio registrada no més anterior, o resultado de
setembro veio levemente abaixo: das projecies, que indicavam variagdo mensal de 046% e
4.43% em 12 meses,
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Segundo as projectes do relatorio Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 3,00%
em 2024 e 1,93% em 2025, enguanio a5 projecles para o IPCA em skdo revistas para cima ha
algumas semanas, chegando a 4,38% para 2024 e 3,97% para 2025 O mercado também
BLpera que o mals recente cicle de alta de juros levve a taxa Selic a 11,75% ao final do ano e
espera que tera um leve afrouxo na politica moretdria em 2025, levande a Selic a fechar o ano
em 10,75%.
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2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADOD
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Foate: Relotdrlo Focus de 18/18/2024 (Banco Central)

2.1.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDIGAD DE LIQUIDEZ

Atuaimente, o RPPS detem um patriménio de 72.357,02 milhdes, distribuides entre 3 fundas
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de investimenta confarme -] spguinte distribuicia;
[ aTvo SALDO R% # & DISF. | ENQUADRAMENTO

CAlxe BRASIL 2.696,43 173 (1274 7, 1E

IRF-b4 1 TP-FI RF
"BBIRF-MITP | 1.179.63 163 D40 B AL

FIC RF PREVID
| BB CLASSICO FIC | 68.480,96 94,54 os0 7, ="

RENDA FIXA i

CURT( PRAZD :

TOTAL | 7235702 | 10000 :

Fante: Uno, Cartelra de Setembro de 20249

A carteira demonstra uma boa condigdo de liguidez, consideranda gue nenhum dos fundos
Investidos conta com prazo de caréncia e que todos os fundos disponibilizam os recurses no
mesmo dia da solicltacdo de resgate. Em outras palavras, em até um dia, o FUNPRAMA ¢ capaz
de converter tedos os seus Investimentos em calxa.

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

Loma indicado no item 1.2. o abjetivo do FUNPRAMA na gestio dos Investimentos no ano de
2025 buscard a preservacio do patrimdnio investido, prezanda por ativos de maior liquldaz,
uma vez que tem necessitado efetuar resgates para pagar beneficios.
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Cenforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467/2022, no que se refere 30s
parametros de rentabilidade, deverd a gestdo definic a meta de rentabilidade futura dos
Investimentas, buscar a compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS,
tende por base cendrios macroecondmico e financeiros e os fluxos atuarlals com as projectes
das receitas e despesas futuras do APPS e observar a necessidade de busca e manutencio do
equilibrio financeino & atuarial do regime.

Fara aferir o "valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a que se refers o
pardgrafo acima, a LEMA Economia & Finangas, como consultaria de investimentos contratada,
elaborou diferentes cendrios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo (MILP). A
metodoiogia & os dados utilizados para a projecdo estio expostos no anexo | desta Politica,
Fara uma melhor aderéncla das projecBes, diferentes compesicies de carteira foram tragadas,
considerando perfis de investimentos distintos, Assim, temos trés possivels cendrios de
Felornos reais para o5 investimentos:

Conservador Moderado AEnessivn
Peso Renda Fixa BS5. 00, 80,00% 75,00%
Peso Demals segmentos 15,00 20,00% 25,005

MWILP

VATIS YA T3ONVIN NOSSITaM ‘OrNVYAY 3d ONISOH ISOC VIK VA -1od sjuswie i@ opeussy ojuewnoog

O resultado da andlise do perfil de investidor (suitability] apontow o RPPS como
CONSERVADOR. Sendo, portanto, sua projecio de retorna aqui considerada de 6,09%.
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2.2.4 ESTRATEGLA DE ALOCACAD PARA 2025

Lonsiderando, portante, o cendrio econdmico projetado, a alocacio atual dos recursos, o perfl
de risco evidenciado no suitability, os prazos, montantes e taxas das obrigaciies atuariais
presentes- futuras do regime & as oppdes de investimentos previstas na Resolugan 4.963, a
decisdo de alocagio dos recursos para 2025 deverd ser norteada pelos limites definides na
tabela a seguir, com o intwite de obter retorna compativel com a meta de rentabilidade
definida, sem incorrer em elevado nivel de risco na gestdo dos investimentos,

A toluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicacio mais assertivos,
considerando © cendrio projetado atualmente, No entanto, as colunas de “Hmite inferior” e
“limite supenor” tornam as decisdes mais flexiveis dada a dindmica & as permanentes
mudangas que o Ccenario econdmico & de Investimentos vivenclarm.,
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2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAD DE ATIVOS

Mo que se refere aos critérios para credenciamento de

devers ser cons
EXPOSAD A
cradenciadas.
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Para realizar o processo de credenciaments das instituigbes, o RPPS utiliza-se de um manual
do credenciamento, detalthando os documentos necessarios, assm coma o passa a passo do

processo. O manual foi elaborado levando em o nsideracdo os critérios listados na Secao il da
Capitulo VI da Portaria 1.467.

O pardgrato segundo do artigo 103 diz gue “0s critérios para o credenciamento das instituigies
deverdo estar relacionados 3 boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle

historico e experiéncia de atuagio, a solidez patrimonial,
administragio,

mnterno, ao
a0 volume de recursos sob
3 expasicio a risco reputacional, a0 padrao ético de conduta e 3 aderéncia da
rentabilidade a indicaderes de desempenho e 3 qutras destinadas & mitigacio de riscos e a0
atendimento aos principios de seguranca, protérdo.e prudéncia financeira.”

O parigrafo terceiro traz os critérios que devem ser anallsados e atestados formalmente pela
unidade gestora, ne momento do crede Aciamento de uma instituicio:

| - registro ou autorizag3o na forma do § 17 e inexisténcia de suspensio ou inabilitagio

pela CYM. pele Banca Central do Brasil DU por outro crgdo competents. O proprio
registro o aulorizag3o senve omo decumeéntc que respalda esse item, além da

consulta ag site do argio competente, indicande se hd algum ponto de obserdncia ol
suspensao da instituiclo;

Il - observincia de elevado padriio ético de conduta nas operacées realizadas mo

mercado fimanceiro e auséncia de restrigoes que, a critério da CVM, do Banco Cantral do
Brasil ou de outros drgldos competentes, desaconselhem um relacionamento Leguro, O
respaldo & esse itern & felto através da consulta a0 site da instituicio, constando os

processos fisicos e eletrdnicos vinculados 3 Instituicio e aos responsavels pela equipe de
gestin;

Il - andlise do histérico de sua #tuagio e de seus principais controladores. O documento
que respalda este item e os praximos dois itens é o Questionario Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cingo) anos dos profissionais diretamente relacionados a
gestdo de ativos de terceiros.: e

V - andlise guanto ao volume de recursos sob sUa gestao e administracio, bem comao
quanto s qualificacdo do corpe técnicn & segregacio de atividades.

A selecio dos ativos levard em consideracBo o cendrio econdmice, a estratégia de alocacdo
Propesta no item acima, assim como noc objetives a serem alcancados na gestio dos

investimentos. Os ativos selecionados deverdo, par obrigacic da norma o desta Politica, ser
vinculados a instituicio previamente credenciada junta ac RPPS.

CNPJ: 05.696.84.2/0001-43 | Rua Or Maria Domingues , s/n” , Centro, Amamji-PE |
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2.4, PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467. em seu art, 38, determina que “A taxa de Juros real anual a ser utilizada

tomo taxa de desconto para dpuragdo do wvalor presente dos fluvos de beneficios e
contribuigtes do RPPS serd Bquivalente & taxa de Juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a
Termo de Taxa de Juros Média - ETT) seja o mais prdximo & duragio do passivo do RPPS”.

"6 22 A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliacdo atuarial do exercicio utiliza, para
0d correspond@ncia aos pontos {em anos) .da ETT), a duracio do passivo calculada na
avaliagao atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior,

Alem disso, deve-se levar om considera
Portaria, em que deverdo cor
taxa de juros utilizada nas aval
data focal da avaliagda tiverem

vio o disposto no art, 42 da sec30 Il do Anexo VI da
acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a
ieches atuarlals dos Atimos § (cinco) exercicios antecadentes 4
sido aicangados pelo RPPS, limitada a 0.6 pontos percentuais.*

Desta forma, considerando a atualizacio da
duragdo do passivo,
Arima,

ETT) feita pela Portaria MPS no 1.499/202d e &
calculada na Avaliagio Atuarial de 2024 (data-base 2023) realizada pela
contratada para este fim, de13,64 anos Encontramos o valor de 4,84% a.a.

Considerando o desempenho dos Investimentos dos ditimos ancs, a meta atuarial a ser
perseguida pelo RPPS em 2025 serd de [PCA + 4,99% a.a,

A projecio de inflacio para o ang de
projetada o valor de 9,18%.

. UBLLINJO
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2025 como senda de 3,95% temos comoe meta atuarial
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2.5, LIMITES PARA INVESTIMENTOS EM ITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JUR ioica

Os limites utilizados para investimentas em titules e valores mabilidgrios de emissio ou
coobrigacio de uma mesma pessoa juridica serdo d

investimentos gue recebem aportes do RPPS, 5o
mobilidrics in

efinidos nos regulamentos dos fundos de
guindo o previsto na Resolucdo, para os ativos
vestidos pelos fundos de investimenta na carteira do RPPS, deverd ser respeitada
4 regra de que os direitos, titulos e valores mobilidgrios ou os respectivos e
tonsiderados de baixo risco de erédito, com base, entre outros critérios,

efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou recon
gutarnyLia,

missores sejam
em classificacia
hecida por essa

Adermais, institiimos o limite de 30% para investimentos em titulgs s valores mobilidrios de
emissio ou coobrigaclo de uma mesma PE5S03 jurl

dica, assim como para ativos emitidos por
um mesmo conglomerado econdmice ou financeirn.

1.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS

0 art. 143 da Portaria 1.467. tra; 5 seguinte redacdo:
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"Deverdo ser cbservados os principios e normas de contabilidade aplicavels ao setor publico
para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base
metodologias, critérios e fontes de referéncia para precificacio dos ativos, estabelecides na
politica de investimentos, as normas da CVYM e do Banco Central do Brasil e os pardmetros
recenhecidos pelo mercado financeing.”

0s ativos financeiras integrantes das carteiras dos APPS poderdo ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo Vill, da Portaria 1.467:

I - disponiveis para negoclapio futura ou para venda imediata: ou

Il - mantidos até o vencimento,

Na categoria de disponivels para negociagio ou para venda, devern ser registrados o3 atives
adguirldos com o propdsito de serem negociados, Independentemente do praze a decorrer da

data da aquisicio. Esses ativos serio marcados & mercado, no minime mensalmente, de forma
a refletir o sew valor real

Ma categoria de ativos mantides até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os
quais haja Intencdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento,

Podera ser realizada a reclassificagdo dos ativos da categorla de mantides #té o vencimento

para a categoria de ativos disponiveis para negociagdo, ou vice-versa; na forma prevista no
Anexo Vil da Portaria 1.467.

ZPEYAT/ 100Te-HeZ6-1E67-0PST-100T808] :01UsWNIop op 061pod Wess o0ep!feA/dds/iq-rofad ao1aole//:sdny :We 8sseoy
YATIS VA THIONYIN NOSSITaM ‘OrNvaY 3d ONISOY ISOr VIMVIA Hod 8juswe1if1g opeusssy 0jusunoog

0Os titulos & valores mebilidrios que integram as carteiras e fundos de Investimentos devem ser
marcados & valor de mercado, obedecendo 05 critérios recomendados pela Comissdo de
valores Maobilldries e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para

precificacdo dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus
fdnAuais 08 aprecamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus
custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, devends ser atendidos os

seguintes pardmetros:

| - demenstracao da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento;

Il - demanstracdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengdo de manté-los
até o vencimento;

Il - compatibilidade com os prazos e taxas das abrigacbes presentes e futuras do RPPS:

CNPY: 05596.6462/0001-43 | Rua Or Mario Domingues , s/n® , Centra, Amaraji-PE |
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j:

V - cbrigateriedade de divulgagio das informagdes relativas aos ativos adquinidos, ao
Impacte nes resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contdbeis, na
hipdtese de alteragio da forma de precificacio dos ativos.

2.7 AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - ¢ a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar pendas
decorrentes da variacio de pardametros de mercado, como cotacbes de cimbio, aches,
commaodities, taxas de Juros @ indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

O RPP5. utiliza indicadores como VaR — Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e
Drawdown - para controle de Risco de Mercado, os quais podem ser verificados nos ralatdrios
periodicos, bem como em um relatorio mensal especifico para acompanhamento de risco.

RISCO DE CREDITO - ¢ » possibilidade de perdas no retorne de investimentos ocasionadas pelo
ndo cumprimento das obrigacBes financeiras por parte da instituicBo que emitiu determinado
titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ouas condigies negociadas e contratadas.

Conforme determina o pardgrafo guinto do art, 79 da Resolucdo 4.963, que trata das
aplicagbes em renda fixa, "os responsdveis pela gestdo de recursos do regime propric de
previdéncia social deverdo certificar-se de que os direltos, titules e valores mobifidrios gue
compéem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo € os respectivos
emissores 530 considerades de bako risco de crédito.”
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A classificagdo como baixo risco de criédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida par essa autarquia

Mo gue tange a aplicagiio feita diretamente pelo RPPS, o artigo 79, Incisa [, alinea "&" refere-se
a tiwlos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liguidacio e
Custodia (Selic). Uma vez que esses sio tidos como os ativos de menor risea de cradita da
economia brasileira, a andlise quanto a classificagio de risco desse ativa n3o se faz nacessdria.

Outra possibdlidade de investimento realizado diretamente pelo RPPS, enguadrado no artigo
72, Incise IV prevé "até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa
de emissdo com obrigaciio ou coobrigagao de instituicBes financeiras bancirias autorizadas a

funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam as condigies previstas no Inclso | do & 29
deart. 217,

O incse | do § 22 do art. 21 por sua ver, indica "o administrador ou o gestor do funda de
investimento seja instituigio autorizada & funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a

Instituir comité de auditeria e comité de riscos; nos termos da regulamentacio do Conselho
Monetdrio Nacional”,
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Para facilitar o entendimento schre quem sdo as institulcdes gue atendem aos requisitos
indicados acima a Secretaria de Regimes Proprios e Complementar [SRPC) criou uma “lista
exaustiva”, contendo todas as instituicdes do mercado que atendem os requisitos e
encontram-5¢ aptas para as aplicacdes indicadas acima.

RISCO DE LIQUIDEZ - ¢ a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ative em tempe razodvel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da faita de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 14672021, "A aplicacie dos recursos do APPS
devera ghservar as necessidades de liquides do plano. de beneficios & a compatibilidade dos

fluxos de pagamentes dos ativos com os prazos e o montanta das obrigaches financeiras e
dtLariais do regime, presentes e futuras,”

A analise de condiplo de liquidez da carteira do RPPS é realizada todos o5 meses, tomando
como base a carteira de investimentos posicionada no-ditimo dia do més anterior. Porém,

possivels adequactes dos prazos as abrigacoes do regime devem considerar ndo so a parte dos
ativos do regime, mas também os dados atuarlats referentas ao seu passivo,

sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeirg do artigo 115, toda aplicacio que
Gpresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para

Comversdo de cotas de fundos de Investimento, deverd ser precedida de atestado elaborado
pela unidade gestora, evidenclando a compatibilidade prevista no caput,

RISCO DE SOLVENCIA - é 0 que decorre das abrigaghes do RPFS para tom seus segurados e sey
funclonamento. O monitoraments desse risen se da através de avaliacfes atuariais
realizacdo de estudos para embatamento dog limites financeiros no direcloanamento dos
recursos, Quanto a gestio dos investimentos, o RPPS buscars manter carteira aderente 3o seu
perfil de investidor, bem como buscard obter retornos compativeis com as necessidades
atuariais, mantendo assim, a solvéncia do RPPS no decarser da vida do regime,

RISCO SISTEMICO - & o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituighes de

MESME SEEmento econdmico que possa gerar colapso ou reacdo em cadeia que Impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla

A analise do risco sistdmico & realizads de forma permanente pela Consultoria de
Investimentos, Diretoria Executiva @ Conselho fiscal que manitoram informacdes acerca do

CEndrio corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de
mudancas econdmicas.

Riscos como de crédite e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira
dirersificada, composta por ativos que se explem a diferentes riscos e apresentem baixa ou

CNPI: D5.696.842/0001-43 | Rua Dr Mério Domingues , s/n° , Lentro, Amaraji-PE |
LCEP: 55515-000 | E-mail: fungrema@gmail.com Tek [B1) 3553-1187.
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inversa correlacio, ou seja, se comportem de inaneira diferente nos diversos cendrios, como
bolsa & dolar. No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigacio de risco a partir da
diversificacio @ limitado, uma vez que este risco pode ser entendide como o risco da quebra
do sistema come um todo & reste caso, o impacto recairia para todos os ativos,

A forma de mitigar o risco sistémico & realizando acompanhamentos periddicos nas condigbes
de mercado, no intuito de antecipar cendrios de queda & realizar e rapidamente adotar uma
estratégla defensiva, alocando recursos em ativos mals conservadores. Porém, € importante
salientar que em cendrios extremnos, existern riscos até mesmo para Investimentos
extremaments conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todes of eventosinternos e externos com capacidade de
manchar ou danificar a percepcdo da unidade gestora perante a midia, o publica, os
colaboradores o mercado como um teda, O controle deste risco serd efetuado na constante
vigildincia das oparacies internas, por parte dos drglios de controle internos da RPPS,

Os orgdos de controle, em suas reunifies perlddicas, poderio debater e registrar em ata os
assuntos abordados relacionados a todos os tipos de risco elencados acima. Ademais, a
unidade gestora deverd emitir relatdrios, em mesmo periodo e apresentd-lo aos drgdos de
controle interma, contendo, no minimao:

| - a5 conclusdes dos exames efetuados; inclusive sobre a-aderncia da gestio dos recursas do
RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos:
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I - as recomendagbes a respeltoe de eventuais deficincias, com estabelecimento de
CRONOEranT para sed saneamento, quanda for o casa; &

Il - analise de manifestagdo dos responsdvels pelas correspondentes dreas; a resoeito das
deficiéncias encontradas em verificacGes anteriores, bem como. andlise das medidas
efetivamente adotadas pars sanid-las.

A% conclusdes, recomendactes, andlises ¢ manifestactes levantada dever3o ser levadas em
tempao habil ao conhecimento do Conselho Deliberativ

Carforme descrito no art. 131 “Caso os controles internas do RPPS se mostrem imsuficientes,
inadequados ou improprios, deverd ser determinada a observincia de parimetros e limites de

aplicagbes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficidncias
apontadas.”

A unidade gestora ira acompanhar os objetivos tragados na gestio dos ativos e os critérios
toma rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagfes realizadas nas aplicacties
oos recursos do regime & a aderéncia a Politica de Investimentos, no minimo trimestralmente,
atraves de relatonio que deverd ser apresentado 3o Consetho Administrativa e Fiscal.

CNPL 05.636.642/0001-43 | Rua Dr Mario Domingues . s/n° , Centro, Amaraji-PE |
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2.8 AVALIACAD E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS
O retorno esperado dos investimentos € determinado por meio da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, informada no item 2.4, e o acompanhamento dessa rentabilidade
ororre de forma mensal através da consolidagiio da carteira de Investimentos realizada por

slstema proprio para este firm.,

A avaliacio da carteira & realizada de forma constante pela unidade gestora, que buscard &
otimizacio da relagio riscofretorno, ponderando sempre o peril de Investidor do RPPS € o5

abjetivos tragados pela gestdo, indicados no item 2.2,3,

Além do desempenho, medido pela rentabilidade;, sGo monitorades anda indicadores de risco
como velatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem
como da-carteira do RPPS como um tode, O menitoraments visa atastar 3 com patibilidade dos
Stivas imvestidos individualmente e da carteira consolidada com o mercado, com 03 fEUs
respectivas benchmarks, com a Resolugio @ com esta Politica, (Anexo 1)

2.9 PLAND DE CONTINGENCIA

slgumas medidas devermn ser tomadas como forma de mitigar o tisco dos irvestimentos no que
s¢ rafere a descumprimento dos limites e reguisitos previstos na Resolugao CMN n® 4.963 &
nesta Politica de Investimentos,

Tho logo seja detectado gualquer descumprimento, quem o detectow davera informar ao
Conselho de Previdéncia que convocard reunifc extraordindria no mals breve espaco de

tempo para que tais distorghes sejam corrigidas
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Caso seja considerado pele Conselho gue na carteira do RPPS haja algum ativo investido com
excessiva exposicio a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, deverd ser formakizada 4
Diretoria Executiva uma solicitaco para que esta proceda imediatamente com o pedido de

resgate.

5e houver prazo de caréncia, conversao de cotas ou outro ohstaculo an imediato resgate dos
recursas, deverd a Unidade Gestora elaborar relatério, com periodicidade trimestral,
detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido
nvestimento e apresentd-lo aos drgdos de controle interno @ externo, conforme determina o
imciso VI do art, 153 da Portarla MTP 1.467.

0 acompanhamento de eventuais aplicaghes serd realizado atraves de comunicacao continua
entre a Diretoria & os gestores atuais dos fundos, Alem disso, serfio acompanhadas as
assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros documentos oficiais @
serd dada ciéncia an Consalho Administrativo e Fiscal, para que haja uma maior transpa réncia
sobre o processo de desinvestimento dos fundos,

CNPX: 05696.862/0001-43 | Rua Dr Mario Domingues , s/n° . Centro, Amaraji-PE |
CEP: 55515-000 | E-mail: funprama@gmail.com | Tel: (B1) 3553-1187.




FUNPRAMA

FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE AMARAJI

Sers ainda acionada uma contingéncia nos £asos previstos no item 2.2.4. em gue o RPPS se
distanciar da estratégia-abvo conforme metodologia de “Constant Mix" para readeguagao de

carteira.
7.9.1 PROVISAD DE PERDAS CONTABEIS

A provisdo para perdas em investimentos g uma pratica contabll que visa estimar e regisirar as
perdas esperadas em investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores,
como desvalerizacio de atives, inadimpléncia de devedores, faléncia de empresas inwestidas,
antre outros. A provisio para perdas & uma medida preventiva gque deverd ser adotada pelos
RPPS para evitar surpresas negativas no futuro e parantir a adequada avaliagio de seus
InwEstimentos.

serd sdotado oValue at Risk (VaR) como [ndice para provisdo de perdas. O VaR & uma medida
estatistica gue indicara, neste case, a perda maxima potencial da ca rteira o RFPS m um ana,
Dado o desempenho da Carteira nos Gltimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que,
se houver uma perda de um ano para ¢ Qutro, 0 prejuizo mdaximo serd de 0,30% equivalente a
RS 348,10, sendo este o valor a ser considerado como provisdo de perda contabil.

2.10 RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer pardmetros claros e processos
robustos para o resgate de cotas de fundos de investimentos, especialmente em situagfes em
gue a cota na data do resgate corespande a um valor menar do que o inicialmente inwestida.
Este documents visa assegurar 3 conformidade com as normativas vigentes, promaver a
transparéngia e garantir a prudéncia na gestio dos recursos do FUNPRAMA,
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Qualquer decisio de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente quando
houver prejuizo, deverd ser fundamentada em estudos técnicos robustos, Esses estudos
devern avaliar a viabilidade de manter os-recursos aplicados, considerando os seguintes

AspeCins:

s Estratégia de alocacio de ativos: Revisar a composicio da carteira de investimeantos €
verificar 58 a manutencio das cotas é consistente com a estratégia de diversificacdo e
o5 objetivos do RPPS,

» Horizonte temporal do investimanto: Avaliar o periodo previsto para a recu pEracdo
dos ativos e comparar com ¢ horizonte temporal dos compromissos do RPPS.

« Perspectiva de recuperagio do mercado: Analisar cendrios econdmicos @ financeiros
gue possam indicar a recuperagdo dos ativos no curta, medio e longo prato,

+ Ohjetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as metas financeiras & atuariais
estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro & atuarial do regime.

0 processo de resgate de cotas com prejuizo deve Seguir 0S Seguintes passos:
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Ei;

» Elaboracdo de Estudos Técnicos: Devera ser sollcitado a consultoria de investimentos
estudos técnicos detalhados que justifiguem a decisio de resgate.

s Documentagio & Aprovagio: Todos os estudos e andlises devern ser documentados e
anexados a8 ata de reunido da diretaria do FUNPRAMA. & decisio de resgate deve ser
aprovada por este Grgao, garantindo a transparéncia e a responsabilidade na tomada
de decisdas.

Conforme Nota Técnica SEI n® 296,/2023/MP3, a decisio de resgate em cartelras diversificadas
deve ser gulada por estratéglas bem fundamentadas de reeguilibrip. Portanto, a atual politica
de investimentos busca ser dindmica e adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeiro
g a3 necessidades especificas do regime, A Implementacdo de wum processo decisorie
pstruturado @ bem documentado, embasado em estudos wenicos detalhados, & essencial para
assegurar a transparéncia, a conformidade normative e a prudéncia na gestio dos recursos
previdencidrios. A flexibilidade para realizar resgates permite uma alocagdo dos recursos mais
adequada, de manefra a minimizar fscos e buscar melhores retornos, garantindo assim a
splider & 3 sustantabilidade do RPPS.

3. TRANSPARENCLA

VATIS YA T3ONVIN NOSSITaM ‘OrNVYAY 3d ONISOH ISOC VIK VA -1od sjuswiel i@ opeussy ojuewnoog

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomatda de decisdo, esta Politica de
Investimentos busea alnda dar transparéncia @ gestio dos investimentos do RPPS.

ZPEYAT/ 100Te-1eZ6-1E67-0PST-100T808] :01UsWNI0op op 061poD Wess o0ep!feA/dds/iq-rofad ao1aole//:sdny :We 8sse0y

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS devera disponibilizar aos segurados e
beneficianios, no minimo, os seguintes dotumentos ¢ informagbes:

| - & politica de investimentos, suas revisdes ¢ alteragbes, no prazo-de ate 30 [trinta) dias, a
partir da data desua aprovagao;

Il - a5 informacfes contidas nos formuldrios APR, no prazo de ate 30 [trinta) dias, contados da
respectiva aplicagdo ocu resgate;

Il - a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 {trinta) dias apds o
encerramento do més;

IV - os procedimentos de selecio das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratacao de prestadores de servigos,

W - a5 informages relativas ao processo de credenciamento de instituictes para receber as
aplicacdes dos recurses do RPPS;

¥l - a relagio das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de

ento;
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| - as datas e locais das reunifies dos conselhos deliberativa e fiscal & do conselha fiseal a
respectivas atas.”

]

Além destes, o art, 149 define que a unidade gestora do RPPS deverd manter registro, por meio
digital, de todes os documentos que suportem a tomada de decisao na aplicacdo de recursos e
daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolucio do CMN e o envio
tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Paolitica de Investimento) e do DAIR {Demanstrative da
Aplicagao e Investimento dos Recursos), conforme descrito no pardgrafo dnico do art. 148 da
Portaria L4567,

4. DISPOSICOES FINAIS

Acomprovacio da elaboragio da presente Politica de Investimentos; conforme determina o art.
101 da Portaria 1.467, ocorre par men do envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da Politica
de investimentos - DPIN = para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPES. Sua
aprovagso pelo Conselho ficard registrada por melo de ata de reunifo cuja pauta contemple
tal assunto, sendo parte Integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao pardgrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “0s documentos € boncos de dodos
gue derom suparte &5 lnformagSes de que trata este artlgo deverio permanecer & disposicio da
SPREV pelo proxe de 10 (dez) ancs e arquivadas pelo ente federative e unidode gestora do RPPS,
preferencicimente de forma digital”
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Amarafi - PE, C8 de novembro de 2024,
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3. ANEXOS

ANEXO | - Metodologia de projecio de investimentos:

A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura dos
inwestimentos” leva em consideracio todos os indices de referéncia dos fundos de
investimentos enquadrados com a Aesolug@o CMN-nY 4.963/2021, classificados como Renda
Fixa, Renda Varidvel, Investimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir:

- Para-os indices de renda fixa, com excecio dos pis-fixados, serd considerado a taxa indicativa
da ANBIMA do fechamento do més anterior;

- Para os ativos pos-fixados (CDI), serd considerado o vértice de 12 mesesa frente, indicado na
curve de juros do fechamento do més anterior;

- Em virtede do alpha acima das taxas de regoclacio envolvendo titulos poblicos,
investimentos gue contenham ativos de emissdo privada serdo projetados considerando 120%
da projecdo do COH;

- Para o§ ativos de renda varidgvel do Brasil serd considérado o retomo medio historico dos
ultimos 60 meses do |bovespa;

- Para ot atwos de renda varidvel des Estadpe Unidos, serda considerado o retorno medio
histérico dos dltimos 60 meses do S&P 500, acrescido da expectativa para o ddlar contida no

ultimo Relatério Focus do Banco Cantral;

- Para o5 ativos de renda variavel dos Estades Unidos, que- utilizem protecdo cambial, sera
considerado o retorno madic historico dos dltimos 60 meses do 5&F 500

- Bara os ativos de renda variavel do exterior, serd considerads o retorno médio historico dos
Gitimos 60 meses do MSCI World, acresclido da expectativa para o délar contida no ultime
Relatdria Focus do Banca Central;

- Para 05 ativos de renda variavel do exterior, gue utilizern de protecdo cambial, sera
considerado o retorno médio histérico dos Ultimos 80 meses do MECH World;

Além disso, serd considerado ainda o resultado da andlise do Perfit do Investidor (Suitability)
detinindo o pertil do APPS como conservador, moderada ou agressive, conforme descrita no
itern 2.2.3 desta Politica de Investimentos.
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Com base nessa carteira & na distribuicio entre os indices de renda fixa e varidvel citados, &

definido o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”,

Por fim, tal resultado & comparado a “taxa de |uros pardametro cujo ponto da Estrulura a
Termo de Taka de Juros Média - ETT) seja o mais proxime 3 duraco do passive do RPPS" &
entio, hd a escolha da mata atuarial a ser perseguida — no item 2.4 - congsiderando os
obietivos do RPPS, o perfil da careira e de risco, a viabllidade de atingimento da meta e os
principlos de seguranca, rentabilidade, selvéncia, liguidez, motivagio, adequacido & natureza
de suas obrigagdes pravistos na Resolucio 4,963.

Considerando os diversos tipos de investimento disponiveis para aplicagio de RPPS, divididos
pelo segmente, tomando como base a metodologla descrita acima & dados coletados no
fechamento do més anterior ao da elaboracio dessa Politica, chegamos aos seguintes valores
de projeciies para os diversos ativos de forma individual:
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Indices Desvio-Padrio Anual Retorno Real Projetado 12 meses
IF1x 12,54% 0,27%
ol £,19% G26%
Fundaos Crédito Privado - 120% CDI 2,63% T,51%
iDk& EPCA 2 Anos 2.85H B, Th%
10%A Pré 2 Anos 4.5THh B,53%
M Geral Ex-C 3,41% &, 20%
IK14-H 6, 56% 6,49%
IMA-BS E92% 6, 51%
IMA-B 54 10, 26% BAT%
IRF-N 4,16% 6,20%
IRF-M 1 L38% GAR%
[RF-hI 1+ 5,38% B,56%
Carteird Titulos Publicos ALK 0,0 6,3%%
Fundes Multimereadas - 1208 COI 2.63% P51%
Ibovespa 24, 4.0% 2 62%
58P 500 (moeda original} 1322% 885
SERF 500 17.61% 14,98%
kSl Wiortd (moada ariginal) 17,96% 632%
BASC| Warkd 16.64% 12,335
Carteira Titulos Privados ALM £, 1005 LBTE

ANEXO Il - Relatdrios de acompanhamento:
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Conforme exposto ne item 2.7 da Politica de Investimentos, o Relatério de Risco de Mercado
visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos com o mercado, com os seus respectivos
benchmurks avalianda indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Shame.

VaR (252 d.u): O Value at Risk & uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial
de determinado ativo cu determinada carteira em determinada periodo. Para o seu cilcuio,
utiliza-se o retorno esperado, o desvie padrio dus retormos didrios e determinado nive| de
confianga probakilistica supondo  uma distribuigdo normal. Seu resultado pode  ser
interpretado como, quanto mais alto for, /mals ardscado & o atlve ou @ carteira, Dado a
desempenho da Cartelra nos Gltimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga gue, se
houver ema perda de um dia para o outro, ¢ prejuizo maximeo serd de X%.

Volatilidade: Volatilidade & uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que
acontecam as movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De
uma forma mais simples, podemos dizer que volatilidade & a forma de medir a variacdo do
ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que as pregos do atlve

tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-sé gue os retornas didrios da Carteira, em
miédia; s&-afastam em X% do retorno didrio médio dos Gltimas 12 meses,

Treynor: Similar so Sharpe, porém, utiliza o fisco do mercado (Beta) no cdlculo em ver da
volatilidade da Cartelra. A feitura & a mesma feita no Sharpe, quanto maior seu valor, melhor
performa o ative ou a carteira. Valores negativos indicam fQui 3 carteira teve rentabilidade
menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12 meses; cada 100 pantos de risco a Gque a
Larteira se expds foram convertides em uma rentabllidade X maior que a do mercado.
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DrawDown: Auxllia a determinar o risco de um investimento, indicando gudo estdvel é
determinado ativo, ao medir seu declinio desde o valor maxime alcancado pelo ativo, até o
wvalor minimao atinglde em determinado-periodo. Para determinar o percentual de gueda, o
Draw-Down & medido desde que a desvalorizagdo comeca até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série representa a malor queda ocorrlda
no periodo. Quanto mais negative o ndmero, maior a perda ocorrida e, consequentemente,

Maior o risco do ativo. Ja um Draw-Down-igual a zero, Indica que ndo houve desvalorizacdo do
ativiy a0 longo do periodo avaliado,

Sharpe: Trata-se de um Indicador de performance utilizada no mercado fina necelro para avaliar
& rélagdo risco-retorne de um ativo através da diferenca entre o retomo do ative e o ativo livre
de risco, com o LD sendo comumente utilizado como proxy deste, dividida pela volatilidade.
Pertante, quanto maior ¢ (ndice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses,

o indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a Carteirs se expis, houve uma
rentabilidade X maior que aguela realizada pelo COI.

O relatorio de Risco de Desenguadramento com a Resolucio CMN 4,963 @ co nformidade busca
comprovar a compatibilidade dos investimentos com os critérios e limites expostos na
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0 Relatdrio de Aderéncia 3 Politica de Investimantos wisa comprovar a aderéncia dos
investimentos com odos o5 critérdos e limites previstos nesta Politica, como o5 limites
expostos no item 2.2.4 (Estratégia de alocagio), os quals seguindo as normas da alinea “e” do
inciso | do artigo 102 da Portaria 1.467, nio devem replicar os limites previstos na Resolugdo
4.963, trazendo a este relatdrio, um cardter diferente do Relatdrio citado acima que se refere a
aderéncia a Resolucdo 4.963.

D Relatdrio de Aderéncia aos Benchmarks visa comprovar a compatibilidade da rentabilidade
dos fundos investidos rom os seus respectivas benchmarks, no intuito de identificar se os
fundos apresentam resultados discrepantes em relacSo ao mercado, bem coma &m reiacso a
sua referéncia.
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