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FUNPRAMA, pOLITICA DE INVESTIMENTOS 2022

1. APRESENTAGAO

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

zes, fundarmenta € norteia

stimentos é o documento que gstabelece as divetri
pbservando

A Politica de Inve
dos recursos previdenciarios,

o processo de tomada de decisio de Investimentos
o5 principios de seguranca, centabilidade, solvéncia, iquidez, maotivagao, adequagao & natureia
de suas obrigaches e transparéncia, Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do

equiibrio financeiro e Stuarial dos Regimes Proprios de previdéncia Social ("RPPS").

1.2 OBJETIVO

o chjetivo central promover a maximizagio da

reservacio € integridade de seu
mento de beneficios aos

Ecta Paolitica de Investimentos Lem com
rentabilidade dos seus ativos, buscando pelmeiramente a p
patriménio e, posteriormente, a constituicio de reservas para 0 paga

seUs segurados.

1.3 LEGISLACAD

pre o gque determing a leglslagan vigente
petario Maclonal n® 4.663/2021 ("Resolugdn
e Previdéncia n® 1.467/2022 (“Portaria 1.467")

p presente Politica de investimentos obed
espacialmente a Resolugio do Conselho Mo
4.963") & a Portaria do Ministério do Trabalho
que dispdem sobre as aplicagBes dos recursos dos RPFS.

1.4 VIGENCLA

desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2023 ¢ deverd ser
antes de sua implementagdo, pelo Grglo superior competente’, conforme
5¢ da Resolugdo 4.963. O pardgrafo primeiro do art, 4% da mesma Resclugdo
a poiitico onual de investimentos poderd ser revista no CLUrso
u @ nova legislacdo”™,

A vigéncia
aprovada,
determina o art,
preconiza que “lustificodomente,
de sug execupio, com visias & adequagdo oo mercado o

2. CONTEUDO
(nvestimentos, traz o seguinte texto:

0 art. 4¢ da Resolugdo 4.963, que VErsa sobre a Politica de

Art. 4. Os responsavels pela gestdo do regime praprio de previdendia social, antes

do exercicio a que se referr, deverdo definir a politica anual de aplicagio dos

ppcursos de forma a contem plar, no minima:
se for o caso, os critefios paraa contratagao

| - o modelo de gestdo a ser adotado &,
mos da legislagdo em vigor para o pRerchihn

de pessoas jurldicas a utorizadas nos ter
profissional de administracio de carteiras;

v aniande-se como o Corseiho runicipal de PrevidinciafConsalbg . de

fonselno Deliberativo oU gualquer autra donominacio adolada pela
liberacio do RPPS. Parad simplificapio, agul adgtaremas @ LETmD

1 par "grgdn superor competents
Adrrinistrac kel Conselho Acdrministrativoy
leglsiacin municipal que frate do drgia de oe

Hﬂlmh_,n-.
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FUNPRAMA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

Il - a estratégia de alocacdo dos recurses entre os diversos segmentos de aplicagao
@ a5 respectivas carteiras de investimenios;

il - os pardmetros de raritabilidade perseguldos, Qque deverda buscar

compatibliidade com o perfil de suas abrigacfes, tendo em vista necessidade de
busca e manutengio do equilibrio financeiro & atuarial e os imites de diversificagdo

£ concentracio previstos nesta Resolugdo;

W - o5 limites utilizados para investimentos em titulos @ valores mobiliartos de

amissao ou coobrigagdo de uma mMesma pessoa juridica;

W - a metodologla, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para

precificagio dos ativos de que trata o art. 32;

V1 - 2 metodologia & o5 critérios A serem adotados para andlise prévia dos rscos
dos investimentos, bem como a5 diretrizes para o seu controle & monitoramento;

il - a metodologia 8 05 critérios @ serem adotados para avaliagdo e

acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

Wil - o plano de contingéncia, a ser aplicado no pxercicio seguinte, COm a5 medidas
5 sprem adotadas em casd de descumprimento dos limites & regquisitas previstos
nesta Resolucio e dos pardmetros ectabelecidos nas normas gerais dos regimes
proprios de previdencia social, de excessiva expositdo a riscos ou de potencials
perdas dos recursas.

A Seclo Il da Portaria 1.467 reforga, a partir do art. 102, o que determina 2 fesolucio 4,963 &

traz maior detalhamento do conteddoe a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos Shordara, a seguir, cada um dos tapkcos supracitados

considerando o que determinarm as duas normas.
7.1 MODELO DE GESTAO

A Partaria 1.867 traz no art. 95 2 sepuinte redagao:

Art, 95. A gestdo das aplicagbes dos recursos daos RPPS podera ser propria, por
entidade autorizada e credenciada, ou mista, nes SEEUINtas Termms.

| - gestio propria, quando a unidade gestora realiza diretaments a execusio da

palitica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocacoes dos
recursas, Inclusive por meis de fundos de investimento;

juridica devidamente registrada e

Il - gestio realizada exclusivamente por pess0d
resitos pala CVM; e Pag, 54

Jutorizada para administragdo de recursos de te

da carteira do RPPS & gerida diretamente pela

il - gestSo mista, gquahdo parie
contratadas para administragio de

unidade gestora & parie por instituiches
carteiras de valores mobilidrios.
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FUNPRAMA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2029

5 5o tomadas pela

O RPPS adota o modelo de gestio prapria. 550 significa gue as deciste
Oiretoria Executiva & Conselho, sem interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

a Unidade Gestara, pela diretoria exacutiva, responsavel
0 Conselho Deliberativo, como drgdo superior
o Conselho Fiscal, atuara com O

A petristura do RPPS & formada, alem d
pela execucao da Politica de Inwestimentos.
aprovara a Politica de Investimentos €

competente,
5 Imvestimentos.

acompanhamento e fiscalizacio da gestdo do

opiniGes de profissionais externas, como da
RPRS, instituiches financeiras, distribuidores,
ntas ou outros. No entanto, 3s decisoes

Para balizar as decisbes poderdo ser solicitadas
Consultoria de Investimentos contratada, outros
gestores ou administradores de fundos de irwestime

firais 530 restritas a Diretoria & Conselhos,

mo do RPPS, que deverd aprovar a Politica de

0 Conselho Deliberative € © Gredo maxi
pstimentos realizando reunioes penadicas..

investimentos, acompanhar a gestao dos inv

és de reunilio interna, que deverd ser realizada no

as deliberaciies do Conselho prorrerdo atray
t4 pravista ma lei do RPPS, em canformidade com

minimo, trimestralmente 2 a sua estrutura s
o prevista no artiga 72 da Porlaria MTP ne 1.467/2022.

0 Conselhe Fiscal atuard com o intulte de zelar pela pestac econdmico-financeira, examinar
balango e demails atos de gestdo, relatando deficiéncias eventualments apuradas, sugerindo
medidas saneadoras e emitindo parecer sobre a prestagio de contas anual da unidade gestora,
em até quatrd Meses apds 0 encerramenta do exercicio, As deliberaciies serdo abordadas

atraves de reunties internas, que gcorrerio em prazo de no mintrma, trimestral.

> O
@O
Q
c
3
g2
- 0O
Z >
g
g B
L9
g a
Q.
33
e s
'g-‘CD
28
g2
5 3
2 O
23
O C
c
go
O(L)
Q
g <
q>
o U
QM
o
>
i
c
ER
25
e m
&
© -
S0
P =
B8 m
3
S
3B
58
£ x
g<
&3
o
=3
o
5

O RPPS conta com cansultoria de investimento, sutorizada pela Comissic de Valores

sohilidrios , contratada para prestacao de servige quanto a analise, avaliacio e assessoramento
dos Investimentos do RPPS. A Consu ltoria atuard conforme legislagdo que rege sua atuacio 8 0%
RPPS, através de andlise de cenario, estudo de carteira, vislumbrando a

investimentos dos
agados nesta politica, sem incorrer em

atimizagio da carteira para o atingimento dos objetivos tr
alevado risco nos investimentos,

7.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAD

O art, 22 da Resolucdo 4.263 determina gue o8 recursos dos RPPS devem ser alocados

nos seguintes segmentos de aplicagao:
| — Renda fixa
Il = Renda variavel
1l = Investimentos no exterior
IV — Investimentos estruturados

i = Fundos imobilidrics



FLIMPRANA pOLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

Vi — Emprestimos Consignados

530 considerados investimentos estruturados:

i - fundos de imvestiments classificados como multimercado;

it - fundos de investimento em part icipacties (FIP); &

il - fundos de investimento classificados coma "Apoes - Mercado de Acessa”.

S0 observar a compatibilidade dos ativos Investidos com 05
igaches atuarials presentes e futuras com 0 ohjetivo de
5 @ passivos do RPFS.

fAs aplicagfes dos recursos dever
prazos, montantes e taxas das ohr

manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativo

5 de gualquer aplicacac aue implique
<io de cotas de
rimento dos

erso ser acompanhados, especia Imente ante
inclusive prazos de caréncia & para COnver

de pagamentos dos ativos assegurando o cump

Para isso, dev
em prazos para desinvestimento —
fundos de investimentes, os fluzos
prazos e dos monta ntes das obrigagies do RPPS.

precedidas de stestada elaborado  pela Upidade Gestora

Tals aplicagties deverao ser
brigacfies presentes & futuras do regime, conforme

pyidenciando a compatibilidade com a5 o
determina o pardgrafo primeiro do art. 115 da
patibilidade de cada investimento da eartelra a0

¢ projetade, o fluxo de caina dos atvos
fawordveis a maximizacao da

Partaria 1467,

A estratégia de alocagio considera a com
perfil do RPPS, qvaliando o contexto economico atual
e passivos previdencidrios & as perspectivas de oportunidades
rentabilidade dentro dos limites e preceitos récnicos e legats.
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Para tanto, sera realizada uma hreve abordagem do cendrio eco nAmico atual & projetado

2.2.1 CENARIO ECONONMICO

2.2.1.1 INTERNACIONAL

O cendrio econdmico mundial incorre em Inflagiio em patamaras glevados, refletindo em
paoliticas manetarias contracionistas por pa rte da maioria dos Bancos Centrais do mundo. A forte
injecdo de recursos realizada durante a pandemia de Covid-19, alinhada & guerra entre Russia
Ucrinia e @ uma cadela de suprimentos global alnda suprimbda, refletiu em altage neralizada dos

precos dos alimentos, combustivels & energia

de retomada das atividades nd
Ho recorde g uma pxpectativag
biu 0,4% em setembro &

ucinco

robusto em 2021, em um cenario

dos tém convivido com uma Inflag
o Consumidor) su
sta a este movimento, O FED realizo

0,00% ao intervalo de 3,00% a 3,25%.

Apds reégistrar um crescimento
pis-pandemia, 05 Estados Uni
de recessio econdmica, O CF {indice de Preqos 3
atingiu B,20%, considerando a base anual, Em respo
altas de juros neste and, levando a taxa que entdo erd
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recorde, atingindo 10% no més de

O Indice de Infaglio da zona do BUMD também registrou
y, Christine Lagarde, a prever triés

levando a presidente da Banco Central Europe

sprembra,
a autoridade monetiria.

elevagbes de juros nas proximas reunides d

a & Ucrénia que se estende desde fevereiro € regisira mals de treze

mil mortes e milhdes de refugiados, ainda ndo apresenta indicios de um cessar-fogo & imipdem
forte Impacto na economia mundial, tendo em visla que 05 paises 540 grandes fornecedores de
petralec, gas € wigo, A guerra atingiu em cheio a ja debilitada cadeia da suprimentas global, pais
a produgdo e comercializagio dos produtos citados ficou prejudicada. O prege do barril de
petrileqa negociado no mer cado americano {WTI) chegou a cubir mais de §0% no inicic de margo
¢ acumula alta de superior a 205 desde o Inicio da guerra.

A guerra envolvendo fussi

Ltilizande atagques realizados por drones, apos as
izada na Crimeia, 0 que intensificou o
ros da

As forcas russas continuam O cerca a Hiev,

forgas ucranianas terem hombardeade uma ponte local
conflito entre os paises. De forma a pressionar 3 economia europeia e o5 palses memb

Otan, a Rdssia interromped o fornecimento de gas a0 continente, até gque 0 “caletiva do
acidente” suspenda as sanches impostas.

# China tem sofride internaments com uima severa seca que atinge fartemente o lago Poyang €
o rlo Yangtze, que segundo 3 Bloomberg, g5t em seu pior patamar desde 1865. A seca afeta
diretamente a disponibilidade de energia elétrica e a produgdo agricola do pais, o gue pode
pressignar a inda mais a cadela de suprimentos global. Além dista, a5 cidades de Pequim & dangal
passaram umlogo pericdo de lockdown neste ano, em virude da pelitica de talerancia zero com
3 Covid-19. O FMI reduziu & previssn o crescimento do pais para 3.3%,

cional de Estatisticas (NBS, na sigla em Inglés) o [ndice de
m inglés) da China subiu 2,8% em setembroante igual mis
leragdo apos a alta de 2,5% em agosto.

Oe acorde com o Departamento Ma
Precos ao Consurnidor (CPI, na sigla &
de 2021, O resultada representa Ums Ace

2.2.1.2 NACIONAL

uco diferente, pols o Banoo tentral do pais iniciou o cicko

0 cenario econdmico brasileiro & um po
a economia brasileira

de aperto monetano ainda no inicio
CONSEEUE Meagir mais rapidamente pol
mercado tem trabathado com redugdo de ju
atuais expectallvas indicarem inflaciio acima

de 2021, e tendo em vista que
iticas monetdrias do gue naches mais avangadas, o

ros e meados do ano que vem, Mmesmo Com s
da meta para 2022 e 2023.

O Copam s rewniu nos dias 70 e 21 de setembro @ decidiu por manter a Taxa de juros em 13,75%
cisao dividida, [4 que dois diretores votaram por elevar

4 taxa de juros em nivels elevados
alta de juros caso seja mecessaric.

a.a,, pela primeira vez desde 2016, em de
4 taxa em 0,25%. O Comite reforcou a intengdo de manter
durante um periodo prolongado e que pode retomar o ciclo de
as proje;des de inflagda do Copom para 2022, 2023 @ 1024 foram para 58%, 4,6% & 2.8%,
respectivaments

Apesar do IPCA de julho, agosto e setembro ter re
brasileiro alnda é desafiador, com as atuais estirmativas indicaram inflagdo convergin

apenas em 2024. Assim como em agosio,
compilanda o impaclo da reducio dos pregos dos combustivel

gistrado deflagdo, ¢ cendria inflacionario
do a meta

o IPCA de setembro registrou gueda nos pregas,
5 & pelo reajuste nos pregos de
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lewou a impacto negativo de 0,44% e 0,11% dos

telefonia, internet e tv por assinatura, o que
Erupas Transporte € Comunicacda, respectivamente.

Ma ecteira da Politica, a corrida pela presidéncia da replblica continua acirrada, com as
pesquisas de intengao de vale apontando ligeira vantagem para o ex-presidente Lula. Contudo,
apts resultado do primeiro turna, o gual levou o partido do atual presidenta Baolsonaro a tera
maiot bancada no Congresso & na senado, indicando um COngresso Macional mais alinhados 3
ideias reformistas, acaimou O mercados @ nos Ultimos pregies, o lbovespa tern sofrlda pouco

impacto oriundo do cenario politico.

A leitura de UM CONEresso composto por membros que votam |igados a0 atual presidente em
questdes relactonadas a reformas estruturals, pode barrar medidas extremas que teriam
impacto significativo nas contas do governa, mesmo que o candidato mais gado a elevagio de

gastos sala yitoriosa do pleito.

A atividade econdmica ji apresenta sinais de arrefecimento diante da paliticas monetarias miais
restritivas, fol o que apantou o |BC-Br, indice de Atividade Econdmica do Banco Central, gue
recuou 1,13% no més de agosto, Apesar distn, a atividade segue performando bem, puxada pela
expansao do setor de sarvicos e pela reducio do desemprego, Esperamos que haja uma
desaceleragio no segundo cpmestre, a medida gque os efeitos das politicas fiscais expansionistas
g psvalrem & a politica monetdria restritiva do Bacen comete 3 £Br mais aparente na ECOMTIE.

Segundo a3 projecies do relatério Focus do Banco central, o PIB do Brash deve crescer 0,59%

em 2023, enquanto as projeches para o [PCA tém sido revistas para bame, chegando a 4,97% na

projedo mals recente. 0 mercado também espera que o Copom va adotar uma postura mais

dovish, mantendao a taxa Selic a 13,75% até o final do anc & Iniciar um clclo de reducao dios juros
ndo 2023 com Selic a 11,25% a.a.

a parti de junho do proximo ana, ENCETTS

Tz.z.m EXPECTATIVAS DE MERCADO |
|

T0tE ‘
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Fonte: Relotdvio Focus de 17/16/2022 (Banco Centrol)
2.2.2 PERFIiL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

0 RPPS atualmente possul patriméanio de RS 145.746,90 alocados da seguinte forma:

i1k L BED & m- am M
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

FUNPRAMA
AT AL CARTEIRALS)
CAIA PRATICO FIC RF CLIRTU PRAZO B%1,74328 1.20%
4B CLASSICO FIC RENDA FIXA CURTD RS 1262429 B 66%
BB AUTOMATICO SETOR PUBLICO FIL RF... A% 13137933 90.14%
RS 145, 746,90 100.00%

Total ineestimentos

A carteira conta com boa condicio de liquidez, 1& ndo em vista que nenhum das fundes aplicados
apresenta prazo de caréncia e que o fundo coma maiar prate, dispanibiliza o= rRCUTS0S em ate
0 dias, ou seja, No Mesmo dia, O FUMPRANA COnsegue ponverter 05 Seus investimentos
rapidamente em caibd, sendo este um prazo compativel com as ahbrigagbes do plang de
beneficios, mantendo assim 0 equilibrio sconfmica-financetro entre ativos & passives do RPPS,

2.2.3 OBIETIVO DOS INVESTIMENTOS

0 objetiva principal da pestdo dos investimentos @ © atingimento da meta de rentabilidade
definida, observando o3 principios de seguranga, solvéncia, liguidez, motivacio, adeguacdo a
natureza de suas obrigagies e transparéncia. Contudo, O atingimento de tal rentabilidade
também depende de varios aspecios conjunturais. erdo assim, em momentos de maior
estresse de mercado, screditamos que a gestdo dos inestimentos buscard a manutengao de

rentabilidade positiva dos investimentos.

Corn base no cEnario internacional, esti
mercadaos de renda varidvel, principalmente a expos
Estadas Unidos da Ameérica, tendo eim yista a expectat
praza quanto a persisténcia da inflagao em
nto mundial. Ademais, apasar di ainda
ERXErgamos camo Qpartuna
7ante de longe praic, tendo
LMo com algumas
a haixo custos

mamos um cendrio de extrema volatilidade nos
icio ac mercado de balsa e valores dos
iva de recessdo econdmica no pais.

No cendrio nacional, existe um grande risco de curto
slém de um baixo crescime
lidade nos mercados nacionals,

brasibeiras visualizando um horl

patamares elevados,
esperarmas elevado nivel de volati

a alocac3o em aglies de empresas
em vista gue 05 pregos destas foram fortements corrighdos neste ano, Me

companhias tendo registrado lucros expressivos, A aquisicio de investimentos
potencializam os ganhos em momentos de alta dos mercados.

sendo assim, visiumbramas um cendrio pasitivo para uma diversificacdo em fundos de
investimentos em agdes brasileiras e em fundos de investimentos em achies americanas.
nversa correlag@o histdrica com o dalar, ou seja,

rende a se valorizar, Uma alocacao diversificada
ilidade no curta prazo.

Os ativos de risco no Brasil apresentam uma |
em momentos de gueda da Thovespa o dalar
urna malor protegao em maomentos de alta volat
go oportunidades de investimentos em ativos
Brasil @ expectativa de fechamento da curvaa
positivo pars ativos prefixados, levando
para Selic a 11.25% ao final de 2023,
juras (Ol

@&m amhbos 03 ativos traz

O atual cendrio econdmico hrasileiro traz consi
prefixados, dado o plevado patamar dos juros na

partir do proximo ano. Apesar de ser um cendric mals

s consideragdo que as atuais estimativas apontam
também enxergamos um cendrio positive para os athos que agompanham a taxa de

= Selic)
Lewando em consideragio este cendrio, uma projecio de rentabitidade dos investimenitas, além
do perfil de investidor do RPPS, estimamos rentabifidade de 583% em 2023, em linha com @

meta de rentabilidade estimada nesta Palitica,
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3.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA 2023

Considerando, portanto, o cenario econfimico projetada, a alocacao gtual dos recursos, o perfil

de risco do RPPS, evidenciado no sultability como CONSERVADOR, 05 prazos, montantes g taxas

das obrigagdes atuariais presentes & futuras do regime e as opgoes permitidas pels Resalugdo

4.963, a decisio de alocagio dos recursas para 2023 deverd ser norteada pelos limites
definidos no guadro abalko, COM 0 intutito de obter retornd proximo a meta de rentabilidade

definida, sem incorrer em elevado nivel de risco na gestio dos investimentas.

tornar os fimites de aplhicagao mals assertivos,
No entarto, as colunas de “limite imferior” e
floxivels dada a dindmica & as permanentes

A coluna de “estratégia alvo” tem coma objetivo
considerando o cenario projetado atualmente,
“limite superior” tornam essas decisdes mais
mudancas que @ cendrio pcondmico e de investimentos wiveRncianm.

Estratéigla de Alocagis
Palitaca de Inamsfiivemts
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.Tl'u.:l-m Tassurn Medonal —SELIC - ArL. 72,1, 787 .00 | 0,00 100,007 o, o 0,00% |_§ 2 _I
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FUNPRAMA

2.2.5 ESTRATEGIA DE ALOCACAC PARA OS PROKIMOS 5 ANOS

0 quadro abaixo tem como objetivo central pstabelecer uma di
fator preponderanta para as i

investimentos, ndo senda, portanta,

recio de longo prazo para os
pmadas de decisio ao longo

>0
E
3
32
I >
g8
do ano de 2023. 5B
8 g
Limita Livifte Inferiar  Limwie Supsrior ga
Segmantn  Tipa dn Mhvo Amsolugle 4963 %) B8
«Q
Ttk Tesoura Nackensl — SELIC - Art. 74, 1, *a° 100, 00% [, COr 0,00 | 23
- - o ®©
1 Benda Fiek Referenciado 1004 fitulos TH - AL TH LB L0 P 50,00% Lk D2 [ @5
£l am Ingas de Renda Fisa 100% tRulos TH - Art, 79,1 100,007 0,00% am T8
. - S X
Elptrauaﬁcumprun-m.iﬂn-ﬁ.u. TE I  OiE (1,0 0,00 _| %- %
FI Rersda Fhia - At 78, IIl, “a” 0, R 20,000 00 | pp=
. —
Rionde Flua El ge Indices Eenda Fem - A TV, E, *h* M.m 000% o | g 8
Athoas Bancarios - AFL T8, IV ,00% .00 om g C
£l Divaitns Craditrit [FEDC] - sbnior - At T, MR 5 {0, D09 o0 |‘8. )5
Qm
FI Rnda Fiia "Crédiin Brivada’- Art. 72,4, 6" £ 00% 1,005 .0 _|§ >
A " Debentures Art. 79, V, "c” 5 00% 0,0 1,00 g g
“Suntotal 100,00 70,00% 160,00 —g 9
Fl Agfies - Art BY, | 50,00% 0,90 0,00 % &
—© -
peada variivel  ERESEE L Agei - Art, B3 H 0,00% .00 0,0 %
Sutotal 30,00% 0,00 0,00 =
F1 Randa Fhia - Diveda Exteena - Art, 99, 1 10,00% am .00 %
ety 1o |i————— Exterior - Art, 99, 11 10,00% D0 0.0 o
O
Exbaniar Fl Agles - BOR Hivel | - Art. 57, i 10,00 000 1,00 E
Subiotal 10,009 0,00 .00 )§>
i1 Busdtime prada - abarto - A5 hLEN 10,00% 0,000 02d g i
|
ivatimenton i —— At 10, 1 5,005 0,00 p0 B
Eskraiturados Fl "Agles - Mecado i Sirmasp® Ak 10, W 6, [0 030 000 |
subtotal 15,00% 0,00 Q00
f1 Irsnbiltisio « Art. 11 5, T 00 o.od |
Susbstathd £, 00% 0,00 000 |
Lmprbstimat Emgrestirens Comignados = A, 12 5,0 % 0.0 0.0 _|
Cancignados Eubdsial w 0,00 {3,000
Toial Geral E

2 3, CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAD DE ATIVOS

nstituiches @ para selecho de atives,
a0 ambiente internd 3 estrutura de

Mo que se refere aos crivérios para credenciamanto din |

devers ser considerada a adequagdo ao perfil da carteira,
pyposicio @ riscos do RPPS, e andlise da solidez,

credenciadas.

para realizaro p
credenciamento,

11

rocessa de credenciamento das InstitulgBes,
detalhando os documentos NEcessarios,

parie e experigncia das instituigfies

o REPS utiliza-5€ de um manual de
assim como o passo a passo do
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5 listados na 5eqdo il de

processa, O manual foi elaborado levando em considerag3o os Critério

Capitulo Vi da Portaria 1 ABT,

gundo do artigo 103 diz que “os critérios para 0 credenciamento das instituigdes
celacionados & boa qualidade de gestlio, ao ambients de controle intemo, a0
S0, 4 solider patrimo nial, ao volume de recursas s0b
administracdo, @ exposicho a fisco reputacional, ao padrao ético de conduta ¢ & aderéngia da
rentabilidade a indicadores de desem penho e 3 outros destinados & mitigagio de riscos € at
atendimento aos principlos de seguranga, proteqio & prudéncia fin anceira.”

0 paragrafo se
deverdo estar
histérice e experigncia de atuag

em ser analisados @ atestados formalmente pela

ritérios gue dey

O paragrafo terceiro trai 05 €
do credenciamentd de uma instituigao:

unidade gestora, Re MOMEnto
| - reglstro o4l autarlzacio na forma do § 12 e inexisténcia de suspensac ou inabilitagdo
pela CYM, pelo Banco Central do Brasil ou par outro Grgdo competente,

¢ elevado padrio stico de conduta nas operaghes realizadas no mMerca da
2 critérko da CWM, do panco Central do Brasil ou

[hem um relacionamento SEEUND,

Il - oheervanciad
financeiro e auséneia de restriches gue,

da outros orgdos compelentes, desaconse

Il - andlise do histdrico de sua atuacho e de seus principais contraladores,

I - experiéncia minima de 5 {einco) anos dos profissionais diretamente relacionados |

gestdo de pivos de terceirgs; e

de recursos sob sua pesta0 € administragio, bem como

Y = gnalise guanto ag valume
pgagan de atividades.

quanto & gualificagde do corpo técnico & SegEr
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co, a estratégia de alocagao

alcancados na gestdo dos
SEr

vard em consideragdo © cendrio econdmi

como nos objetivos a serem
por abrigagdo da norma & desta Politica,

A selecio dos ativos le
proposta no item ackma, a55im
Os ativos selecionados deverdo,

inwestimentos,
amente credenciada junto aq RPP5.

vinculados a instituigio previ

3.4, PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

67, em seu art, 39, determina que "A taxa de juras real anual a ser utilizada coma
do valor presente dos fluxos de heneficios @ contribuicies do

juros parametra cujo ponto da Estrutura a Terma die Taxa de
duracdo do passivo do RPPS”.

A Portaria 1.4
taxa de desconto para apuragaa
RPPS sera equivalente a laxa de
Juros Média - ETT] seja @ mais proximo a
30 atuarial do exercicio utiliza, para sua

rimetro a ser utilizada na avallag
cao do passivo calculada na avaliagdo

“g 22 A taxa de juros pa
déncia aos pontos (em anas) da ETT], & dura

COrTESROT
bro do exercicia anteriar.”

atuarial com data focal em 31 de dezem
m consideragio ainda o disposte no arl. 4% da Segdo Il do Anexa Wil

ia Portaria MTP n® 1.837/2022, em Que deverdo ser “acrescidas
e @ taxa de juros utilizada nas avallaghes

rtes & data focal da avaliagio tiver sido

além disso, deve-se levar e
da Portaria 1.467, altera da pe
em 0,15 pontos percentuals para cada ano &m g
atuariais dos dltimos & {cinca) sxercicios antecede
alcancada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuals.”

12
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Desta forma, consideranda:

a duragio do passivo, calculada na Avaliagio Atuarial de 2022 [data-base 202 1} realizada pela
ARIMA, contratada para aste fim, ecdo || do anexo Wl

da Portaria MTP n® 1 A67/2022, encontramos o valor de 4

de 13,68 anos. Tamands como Dase a5
J51% a.a.

Considerando o desempenho 405 investimentos dos dltimos anos, a meta atuarial @ ser

persegulda pele RPPS em 2023 serd de 4,61% 3.3,

a projegdo de inflagao para o and de 2023 como sendo de 4.97% temos como meta atuarial
projetada o vabar de 9,81%.
URIDICA

2.5, LIMITES FARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOAJ]

a investimentos em titulos e valores mobilidrios de Emissan ou

|uridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
PS. Nos casos de aguisicao de athvos mohilidrios, com
devera ser respeltada a regra de gue os direitos,
pectivos emissoras sEjam

pe limites utilizados par
coobrigacio de uma mesma possoa
investimentos que recebem aportes do RP
excecdn das cotas de fundos de investimento,

titubos e valkores mohilidrios gue compoem suas carteiras ou 05 res
prados de baino risco de cradito, com base, entre gutros criterios, em classificagao

consid
e risco registrada na M pu reconhecida por @553

efetuada por agéncia classificadora d
autarguia.

Ademais, & levando &m consideracdo o limite definide no art. 20 da Aesolucic 4.963, definimos
res mobilidrios de emissio ou coobrigaclo

o limite de 15% para [mvestimentos &m titulos @ valo
de uma mesma pesiis juridica, assim coma pard athvos emitidos por um mesma conglomerado

gcandmico ou financeiro,

3§ PRECIFICAGAO DOS ATIVOS

O art. 143 da Portaria 1.467, trala seguinte redagio:

de contabilidade aplicaveis 30 setor publict
entos da RPPS, tendo por base metndologias,
pstabelecidos na politica de
pardmetros reconhecidos

"Deverio ser chservados os principios @ normas
para o registro dos valores da carteira de investim

critérios e fontes de referéncia para precificagio dos ativos,

nvestimentos, a5 NOMMEs da CVM e do Banco central do Brasil e 05

pelo mercado financeiro.”
dos RPPS poderdo ser classificados nas seguintes

0% ativos financeiros INtEgra ntes das carteiras
exo VI, da Portaria 1.467:

categarias, conforme critérios previsios no An
| - disponiveis para negociacdo futura ou para ve nda Imediata; ou

| - mantidas até o vencimento.

18
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nda, devem sar registrados o5 ativos

Ma categoria de disponiveis para negociacio ou para ve
ndentemente do prazo a decorrar da

adquiridos com 0 propasito de serem negociados, indepe
data da aquisicio, Esses ativos serfo marcados a mercada,

4 refletir o seu valor real,

na minima mensalmente, de forma

s até o vencimento, podem Sef registrados os ativos para 05
financeira do RPPS de manta-los em carteira até o vencimento.
tegoria de mantidos até o vencimento pard
na forma prevista no AnExo

Ma categoria de ativos mantido
quats haja jntengda e capacidade
Poderd ser realizada a reclassificagdo dos ativos da ca
a categoria de alnos disponiveis para negociagdo, ou yice-versa,

Vil da Portaria 1.467.

a5 & fundos de investimentas clevert ser

mobilidrios que integram a3 carter
do os critérios recomendados pela Comissio de Valores
ntes de referéncias adotadas para precificagdo

pus manuais de

O titulos e valpres
marcados a valor de mercado, obedecen

Mabilidrios e pela ANBIMA. Ds métodos e as fo

doe ativos do RPPS sao estabelecidos em SEUS custodiantes conforme 5

apregamenta.
deverio ser contabilizados pelas seus

3 de mantidos até o wenchmento
os, devendo serate ndidos o5 sEEUINTES

Os atlvas da categor
dimentos auferid

custos de agulsicio, acrescidos dos ren

pardmetros:

| - demonstragio da capacidade financeira do RPPS de manté-los em cartelra até o

yencimeanta;

forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengio de manté-los
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gte o vencimento;
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ag presentes e futuras do RPPS;

ill - compatibilidade com oS prazos £ taxas das obrigagt

IV - classificacdo contabil controle separados dos ativos disponlveis para negociacdo; e

adade de divulgagio das informagbes relativas aos ativos adguirkdos, a0

v = obrigatori
procedimentos contibeis, na hipotese

impacto nos resultados atuariais & a0s requisitos e
de atteracdo da forma de precificagio dos ativios.

2 7 ANALISE, CONTROLEE MONITORAMENTO DOS R [SCO%

0% gue possa gerar perdas para

RISCO DE MERCADO -€ 3 pseilaco na valor dos ativas financel
do. como cotagbes de cambilo,

decorrentes da variagao de parametros de merca

Instituigan
ares camo os de inflagac, por axErnplo.

acBes, commodities, taxas de juros e indexad

O RPPS adota a metodologia de Vaft — Value-at-Risk - para co ntrole de Risco de Mercada.

retorno de investimantas prasionadas pelo

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no
terminado

nig cumprimento das obrigagdes financeiras por parte da instituicio que emitiv de
titulo, ou seja, & nAG atendimento 0 prazo ou 55 condighes nepociadas e contrata das.

14
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cio 4.963, que trata das aplicaghes
recursas do regime proprio de
itules e valores mabilidrios que
igo & 05 regpectivas

pardgrafo quinto do art. 70 da Resolu
"ot responsdveis pela gestdo de
previdéncia social deverio certificar-se de gue o5 direitos, 1
compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este arn
ciderados de baixo risco de créditn.”

Conforme determina o
em renda fixa, diz gue

Bmiss0res sa0 oon
A classificagio como baixo risco dp cradito deverd ser efetuada por agéncia classificadora de

risco registrada na OV ou yoconhecida por es5a auta reyuia.

Empréstimos Consign ados serd efetuado

pnitoramenta do risco de crédito dos
ditadas pela Secretana de Previdéncia.

rem e

0 coptroke & m
ronforme regulamentagoes procedimentais a se

RISCO DE LIQUIDEZ - & a possibilidade de perda de capital pcasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor, Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um praze habil ou da falta de

recursas disponivels para honrar pagamentos ou resgates salicitados,

da Portaria 1.467/2011, “p aplicagio dos recursos do RPPS
plano de beneficios 8 3 compatibilidade dos

o montante das ohrigacBes financeiras &

Conforme determina o art, 115
deverd ohservar as necessidades de liguidez do
flunos de pagamentos dos ativos com 05 Prazos ¢

aruariais do regime, presentes e futuras.
g 12 As apiicagbes que apresentem prazos para desinvestimente, inclusive para vencimenta,
resgate, caréncla ou para conve redio de cotas de fundos de investimento, deverio ser precedidas

de atestado plaborado pela unidade gestora, pyidenciando & compatibilidade prevista no

capuft.,”
< dis RPPS para com seus segurados e seu
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RISCO DE SOLVENOIA - é o que decorms das obrigache
funcionamento. O monitoramento desse fisco s da através de avaliagBes atuarais € realizacdo

de estudos para ambasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto
a gestdo dos investimentos, o RPFS puscard manter a carteira, aderente ao seu perfil d2
investidor, mas buscard obter retornos dos nvestimentos, compativeis com as necessidades
atuariais, mantendo assim, 2 solvéncia do RPPS no decormer da vida do regime.
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e uma crise de confianca entre instituicoes de

RISCO SISTEMICO - & o risco de surgimento d
lapso ou reacio em cadela que impacie o

mesmo segmento etondmico gque possa gerar o

sistemna fimanceiro ou mesmo afete a economia de forma mals ampla.

amica & realizada de forma permanenta pela Consultoria de tnvestimentas
gue monitoram informaghes acerca do ce ndifio corrente & perspectivas de

perdas  decorrentes de mudangas econdmicas.
atuarial estabelecida

A andlise do risco sist
g Diretoria Executiva,

forma a mitigar potencials
O retorno esperado dos investimentas & determinado por meio da meta

para o anod,

«hernos com capacidade de
o publico, os
gnstante

AL - Decorre de todos 05 guentos internos e &
manchar ou danificar @ perce pedo da uwnidade gestord perante a midia,
colaboradares e 0 mercado coma um twado, O controle deste risco serd efetuado na ©
vigilancia das ope racoes internas, por parte dos drgios de controle intermos do RPPS.

RISCO REPUTACION
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m o gestor de recursas, no minimo,

demais, a unidade gestora deverd
ritenda,

ria realizar reunioes pe rigdicas o
syntos abordados. A
ssantd-lo aos drgdos de controle interng, ©o

05 Grgaos de controle deve

comestralmente & registrar em ata 0% as
armiti relatdrios, em mesmo periodo e apr

v minimo:
| - as conclusbes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestio dos recursos 0o

APPS 48 NOrMAas em vigor e a politica de Investimentos;

com estabelecimento de EROMOEranma

il - a5 recomendages a respeito de eventuais deficiéncias,

para seu saneamento, guando for o casa; €

ndentes areas, 8 respeito das

anifestacio dos responsaveis pelas coOMmespo
como andlise das medidas

il - analise de m
pres, bem

deficiéncias encontradas em verificagbes anter
efetivamente adotadas para sana-las.

as conclustes, recomendagies, andlises e manifestagbes levantada deverao ser levadas em

tempo habil ao conhecimenta do Conselho Deliberativo.

“rasn 05 controles internas da RPPS se maosliem insuficientes,

determinada a observancia de pardmetros @ limites de
grtos até gue sejam canadas as deficiéncias

conforme descrito no art. 131
inadequados ou imprdprias, devera sef
aplicagies mals restritivos na politica de investim
apontadas.”

s ohjetivos tragados na gestio dos ativos e os critérios como
dalidades de operacies realizadas nas aplicagdes dos
na minimo trimestralmente,

A unidade gestora ira goompanhar o
rertabilidade e riscos das diversas m
recursos do regime & 3 aderéncia A Politica de |nyestimentas,
atravis de relatorio gue devers ser apresentado ao conselho Deliberative.
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DO RETORND DO5 INVESTIMENTOS

7.8 AVALIAGAD E ACOMPANHAMENTO
& determinado por meio da meta de rentabilidade

0 retorno esperado dos inweskimantos

pstabelecida para o ano, informa da no iterm 2.4,

ensal através da consolidacio da carteira

anhamento desse retorna acorre de forma m
o citado no

0 acomp
rio para este fim g através do relatori

de investimentas realizada por sistema prag

Item 2.7,

& avallagio da carteira & realizada pela diretoria executiva buscando & otlmizagao da relacao
risco/ retorndg.,

ainda o patriménio liquido,

medido pela rentabilidade, sio monitorados
indice de Sharpe €

deréncia ao bepchmark, VaR, wolatilidade,
dos ativos em carteira.

Além do desempenho,
disponibilidade, liquidez,
adequagio a0 cenario econfmico,

2.9 PLAND DE CONTINGENCIA
ar o risco dos investimentos no que

cer tomadas comao forma de milig
stas na Aesolugao CMN n® 4963 e

Algumas medidas devem
dos limites e requisitos previ

s refere a descurnprimentd
nesta Politica de Investimentos.
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guem o detectou deverd informar ad

T30 logo seja detectado qualguer descumprimenta,
unido extraordindria no mais brave

ante legal da unidade gestora, Que CONYOCarsa ne

represent
am corrigldas.

espaco de tempo para que tais distorgbes s&j

Caso seja considerado pela diretoria que na carteira do RPPS haja algum atiwo Investido com
potencials perdas dos recursos, devera sar formalizada o

pucessiva exposicio a riscos ou de
eda imediatamente com o pedido de resgate.

Diretoria Executiva soficitagdo para que esta proc

aréncia, conversio de cotas ou outro shstaculo ao imedialo resgate dos
laborar relatdrio, com pertodicidade trimestral,

madas ¢ perspectivas de resgate do referido
conforme determing @

Se houver prazo de ¢
recursos, deverd a diretoria executiva B

detathanda a situagao com @ medidas 1o
investimento & apresenta-lo acs Grgaos de ¢ontrole intemo € axtermo,
inciso VI do art. 153 da Portaria WITE 1.467.

o através da conversaconstante entre
dos. Alam disso, serao acompanhadas
deptre putros documentos oficiais
maior transparéncia

0 acompanhamento de eveniuais aplicacfes sera realizad
a Diretoria de Investimentos & 05 GESTONES atuals dos fun
a5 Assembleias, fatos relevantes, comu nicadas dos cotistas,
g sera dada ciéncia aos Conselhos deltberativo & fiscal, para que haja uma

sabre o processo de desinvestimento dos fundos,

3. TRAMSPARENCIA

as diretrizes para 0 processo de tomada de decisao, esta politica de

Mam de estabelecer
4 gestiio dos investimontos do RPPS.

Investimentos busca ainda dar transparincia
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RPPS deverd disponibilizar aos segurados €

O Art. 148 da Portarla 1.467 determina que 0
o5 e informagtes:

beneficidrios, no minima, 0s seguintes document
5, SUAs revisies g alteracdes, no prazo de até 30 {trinta) dias, a partir

| - a palitica de investimeanto

da data de sua apravagao,;

I| - as Informagdes contidas nos formuldrios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da
respectiva aplicagdo ou resgate;

Il - a composicio da cartelra de investimentos do RPPS, N prazo de até 30 [trinta) dias apds o

gncerramento do mes;

W - os procedimentos de selecio das eventuais entidades autorizadas € credenciadas e de

contratacio de prestadores de servifos;

y - as informagBes relativas ao processe de credenciamento de instituicties para receber as
aplicaghes dos recursos do RPPS;

V| - a relag3o das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizagao
do credenciamenio; &

Vil - a5 datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal @ respectivas atas.”
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rd manter registro, por mekn
tem a tomada de decis3o na aplicagao de recursos &

dagueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resoluciodo CMNeo envio
rempestiva do DPIN (Demonstrative da Politica de investimenta) & do DAIR mn&muﬂﬂatl_'un da
Aplicagio e Investimento dos Recursos), conforme descrito no paragrafo {nico do art. 148 da

Partaria 1.467.

plem destes, o art. 149 define gue a unidade gestora do RPPS deve

digital, de todos os documentos que supar

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovagio da ela horagBo da presenie Politica de Investimentos, conforme determina o art.
101 da Portaria 1,467, ocorre par meio do envie, pelo Cadprev, da Demonstrative da Politica de

investimentos — OPIN — pard a3 Secretaria de POIRICas de Previdéncia Social — SPPS. Sua
pelo Conselho ficars registrada por meig de ata de reuniio cula pauta contemple

aprovacio
desta Politica de Investimentos.

ral assunto e é parte integrante
rt. 241 da Portaria 1,467, “Os documentos e baneos de dodas

de gue trato este artigo deverdo permanecer & disposigiie da
federative & unidode gestora do RPFS,

atendenda ao paragrafo nove doa
que derarm suporte a3 informogoes
SPREV pelo prozo e 10 (dez) anos e arg uivodos pefoente

preferenciaimente de formo digital”

Amaraji/PE, 28/10/2022
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M
el

10RO PAULD SILVA DE AMDRADE

Gerente previdencidrio
ulp Silva e Androos?

Jooo & i
Goente Prewidenciario
eI W ]

oy c.; |

L 3 B i
WIARIA DA CONCE 0 SILVA DOS SANTOS
presidente do CMP
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