FUNPRAMA Risco - Mercado - Janeirg

RISCO DE MERCADO
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FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) 3STREYNOR “DRAWDOWN SSHARPE REE 4&63

MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M s
2
=

CARTEIRA =meta 0,95% 10,53% 0,04% 0,05% 0,00% 0,07% 949,81 -132,52 0,04% 0,42% -370,48 -33,05 %. §-
@D

BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 0,73 0,73 0,01% 0,11% 0,00% 0,39% -1.215,89 -13.117,81 0,00 0,00 -41,35 -33,06 161 Q

«Q

m =

CAIXA PRATICO FIC RF CURTO PRAZO CDI 0,61 5,35 0,00% 0,10% 0,00% 0,35% -5.753,23 -22.497,46 0,00 0,00 -219,79 -48,65 el E
D

BB CLASSICO FIC RENDA FIXA CURTO... CDI 0,65 7,77 0,00% 0,11% 0,01% 0,40% -31.078,99-14.631,80 0,00 0,00 -100,94 -33,01 7‘8” §
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BB AUTOMATICO SETOR PUBLICO FIC RF... CDI 0,95 9,75 0,00% 0,11% 0,01% 0,40% 12.071,73 -14.080,73 0,00 0,00 -98,80 -33,12 7'Q1| Qo
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VaR (252 d.w): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determigago

ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno espera
desvio padrao dos retornos diarios e determinado nivel de confianga probabilistica supondo uma distrib
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,05%.
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2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecelgn
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simplg&s,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacao do ativo. Assim sendo, uma Volatilidadegalta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estin%—se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 0,07% do retorno didrio médio dos ljltimdé 12
meses.
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3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da voIatiIidad% da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carﬁ?pira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Ef§ 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade 132,52
menor que a do mercado. S
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4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -33,05 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E
CONFORMIDADE

IS

5B
FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 % o
® o
) = 9
BB AGIL FIC RENDA FIXA... R$ 30.742,97 72,24% 0,00% BB ASSET 0,00% BB ASSET 0,00% 7%@
o =
CAIXA PRATICO FIC RF CURTO... R$ 0,00 0,00% - CAIXA ASSET - CAIXA DTVM 7,-_8 %
«Q
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA... R$ 11.815,75 27,76% 0,00% BB ASSET 0,00% BB ASSET 0,00% i 8 ﬁ
i . o ®©
BB AUTOMATICO SETOR PUBLICO FIC... R$ 0,00 0,00% - BB ASSET - BB ASSET 75%
>
2
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Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretam

exceder a 20% das aplicacOes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos excluswan‘%@te

por titulos publicos. 2o
g <

Art. 19. O total das aplicagcbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representa$ )éo

B

maximo, 15% do patriménio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivament
titulos publicos.

e

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite € de 5% do patriménio lig
do fundo.

o
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Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administr@das
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor oquor
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico.
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Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atend@&as,
cumulativamente, as seguintes condicdes:
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| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Bgnco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos; N
o

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administracao
oriundos de RPPS;

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS
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FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%) =,
MES 3M 6M 12M MES 3M 6M EN@_
BB AUTOMATICO SETOR PUBLICO FIC... R$ 0,00 col 0,95% 2,66% 5.30% 9,75% 84,71% 81,80% 79,60% 7§826%
—
CAIXA PRATICO FIC RF CURTO... R$ 0,00 ol 0,61% 1,52% 3,38% 5,35% 54,56% 46,70% 50,72% 438
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA... R$ 11.815,75 CDI 0,65% 2,26% 4,42% 7,77% 57,61% 69,50% 66,44% 6-.87
Q
BB AGIL FIC RENDA FIXA... R$ 30.742,97 col 0,73% - - - 64,92% - - 2
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

>3
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TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 ESTRATEGIA DE ALOCACAO @'&7
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%) =

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 30.742,97 72,24% 100,00% 50,00% 70,00% 100,00% ESI%
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ESI%
Operagdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% §5T8
Fl Renda Fixa R$ 11.815,75 27,76% 60,00% 20,00% 30,00% 60,00% SS|%
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% %Slg
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %Slg
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85|'Q£
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬂg
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gslg
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Q'SIE’

)

Renda Variavel

FI AcBes R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% gsitg
Q

FI de indices Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% §S|§

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Sﬁl@

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% o:c;SIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% IGL)S”W
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = ({gSIM
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% IM
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% $S|M
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - %IM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% (_‘:‘5|M
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM

Conformidade: A partir dos parametros de aderéncia dos retornos dos fundos de investimentos aos seus
respectivos benchmarks criados pelo Comité de Investimentos, observou-se que todos os fundos
apresentam compatibilidade na aderéncia aos seus indices de referéncia.
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FUNPRAMA Risco - Mercado - Fevereirg

RISCO DE MERCADO

=g
FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) 3TREYNOR “DRAWDOWN SSHARPE RE§4§3
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M =
CARTEIRA =meta 0,78%  10,75% 0,04% 0,05% 0,00% 0,06% 479,89  -175,01 0,03% 0,31% -325,79  -40,24 g §-
BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 0,78 1,52 0,00% 0,09% 0,29% 0,31% 1.162,48 -16.468,79 0,00 0,00 -60,36 -40,04 %g
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA CURTO... CDI 0,35 7,87 0,00% 0,09% 0,30% 0,32% -10.662,31-18.016,16 0,00 0,00 -95,70 -39,84 7-%| é
23
«Q
23
o ®
o : - - - : &8
VaR 252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determlgago
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno espera@;oao
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distrib@g@o
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo guéa
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu ,%e
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,05%. g g
&
© O

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontece@ Qs
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais sim@lés,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma VoIatiIidadegagza
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estintase
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 0,06% do retorno didrio médio dos ljltimc% 12
meses. N
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3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da voIatiIidad§ da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a cart@ira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. E@ 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade -175,01
menor que a do mercado. &

PS.64

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativé’: ao
medir seu declinio desde o valor méximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determiftado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve

desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -40,24 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E
CONFORMIDADE

IS

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES R$ 30.379,38 81,27% 0,00% BB ASSET 0,00% BB ASSET 0,00%

BB CLASSICO FIC RENDA FIXA CURTO... R$ 7.003,71 18,73% 0,00% BB ASSET 0,00% BB ASSET 0,00%

:10d ayueutelBig opeu
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Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretam
exceder a 20% das aplicacdes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusiva
por titulos publicos.
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Art. 19. O total das aplicacbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representa
maximo, 15% do patriménio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivament
titulos publicos.

V31

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio |
do fundo.
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Art. 20. O total das aplicacdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administr;
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor o
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.
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Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atend
cumulativamente, as seguintes condicdes:

as,
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| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo B&nco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

S/60E

Il - 0 administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua admlnlstr%gao
oriundos de RPPS;

94},

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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FUNPRAMA Risco - Benchmarks - Fevereire!

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 1
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA... R$ 7.003,71 Dl 0,35% 1,91% 3,95% 7.87% 38,47% 58,64% 60,29% 60
BB AGIL FIC RENDA FIXA... R$ 30.379,38 Dl 0,78% - - - 85,23% - -
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FUNPRAMA Risco - Politica de Investimentos - Fevereir

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

= >
TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%)  LIM. 4.963 ESTRATEGIA DE ALOCACAO Bk
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)
Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 30.379,38 81,27% 100,00% 50,00% 70,00% 100,00% -.85@'
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ?SI&
Operacdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gs%
FI Renda Fixa R$7.003,71 1873%  60,00% 20,00% 30,00% 60,00% %%
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% §5|m’
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %ﬂ%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% .85|'E
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gSIW
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬁl%)
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Q'SII;

)

Renda Variavel

FI AcBes R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% gsig
q Q

FI de indices Acdes R$ 0,00  0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 55!%

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Sﬁl@

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% O\QISIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0‘:5”‘4
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = ‘.gSIM
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% IM
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% §SIM
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - %IM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% (_‘:‘5|M
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
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FUNPRAMA Risco - Mercado - Marcg

RISCO DE MERCADO

RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) 3TREYNOR “DRAWDOWN SSHARPE g :?>
FuNDO BENCHMARK  mMgs  12m MES  12M MES  12Mm MES  12Mm MES  12Mm MES  12Mm REfn\’_4§3
CARTEIRA =meta 1,00%  11,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,04% 595,75  -104,59 0,11% 0,27% -118,63  -53,46 g §-
BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 0,99 2,52 0,01% 0,07% 0,36% 0,31% 624,94 -11.470,05 0,00 0,00 -24,09 -51,89 %g
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI... IRF-M 1 0,88 0,88 0,24% 0,68% 0,42% 0,48% 1,07 -52,02 0,00 0,00 0,20 -0,90 7% a
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA CURTO... CDI 0,78 8,42 0,00% 0,07% 0,38% 0,31% -22.763,32-10.339,55 0,00 0,00 -113,60 -53,50 7@| é
gh
g E
VaR 52 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determi:_ %0
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno espera RO
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribt@gﬁo
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo Lga
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu@, Se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,05%. g )U’
ez
2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecer@ as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais sim@l@s,

podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagdo do ativo. Assim sendo, uma VolatilidadeZaita
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estinga-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 0,04% do retorno didrio médio dos ultimas 12
meses.

628-C!

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da voIatiIidad§ da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a cartgira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Et§1 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade 104,59
menor que a do mercado. g

/.2SPS,

==

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quéo estavel é determinado ative, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -53,46 menor que aquela realizada pelo CDI.
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FUNPRAMA Risco - Enquadramentos - Marcg 2

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E
CONFORMIDADE

IS

2=
FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 g §'
BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES R$ 30.679,88 67,99% 0,00% BB ASSET 0,00% BB ASSET 0,00% 7%‘&5
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... R$ 2.301,78 5,10% 0,00% CAIXA ASSET 0,00% CAIXA DTVM 0,00% 7§"b%
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA CURTO... R$ 12.141,67 26,91% 0,00% BB ASSET 0,00% BB ASSET 0,00% i g_"%
53
<0
Art. 18. As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo podem, direta ou indiretaménge,
exceder a 20% das aplicacOes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivarr@rﬂ:e
por titulos publicos. é g
[02]
Art. 19. O total das aplicacbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representalélj %o
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos echuswamentéépr%)r
titulos publicos. § >
Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patrimoénio |I’C§J§O
do fundo. 5 R
=

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administrgdas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor od@por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

&erv6es-

Art. 21. Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atends¢
cumulativamente, as seguintes condicdes:

as,

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo B
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

nco

/. CSPS/60E-9968-

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% dos recursos sob sua administrgcéo
oriundos de RPPS;

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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FUNPRAMA Risco - Benchmarks - Marcé}

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 1
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP... R$ 2.301,78 IRF-M 1 0,88% - - - 71,99% - -
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA...  R$ 12.141,67 Dl 0,78% 1,79% 4,06% 8,42% 66,07% 55,86% 62,54% 63
BB AGIL FIC RENDA FIXA... R$ 30.679,88 Dl 0,99% 2,52% - - 84,21% 78,85% -

3IAVYANY 3d YATIS O INVd OVOr -od auew e1dia opeusssy o)

0}425PS.60IE 0068-L 927628282283, 10ILBWINOOP op 0BIPeD) Wiess 20Cep ! fea/dda g Aobrad 83yadiasdny :
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FUNPRAMA Risco - Politica de Investimentos - Mar¢

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

>3

) B Z >

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 ESTRATEGIA DE ALOCACAO @'&7
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%) =

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 32.981,66 73,09% 100,00% 50,00% 70,00% 100,00% ESI%
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ESI%
Operagdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% §5T8
Fl Renda Fixa R$ 12.141,67 26,91% 60,00% 20,00% 30,00% 60,00% SS|%
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% %Slg
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %Slg
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85|'Q£
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬂg
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gslg
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Q'SIE’

)

Renda Variavel

FI AcBes R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% gsitg
Q

FI de indices Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% §S|§

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Sﬁl@

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% o:c;SIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% IGL)S”W
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = ({gSIM
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% IM
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% $S|M
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - %IM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% (_‘:‘5|M
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM

Conformidade: A partir dos parametros de aderéncia dos retornos dos fundos de investimentos aos seus
respectivos benchmarks criados pelo Comité de Investimentos, observou-se que todos os fundos
apresentam compatibilidade na aderéncia aos seus indices de referéncia.
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FUNPRAMA Risco - Mercado - Abrt )

RISCO DE MERCADO

RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) 3TREYNOR “DRAWDOWN SSHARPE g :?>
FuNDO BENCHMARK  mMgs  12m MES  12M MES  12Mm MES  12Mm MES  12Mm MES  12Mm REfn\’_4§3
CARTEIRA =meta 0,77%  11,17% 0,04% 0,05% 0,00% 0,03% -694,59  -360,30 0,05% 0,25% -223,82  -78,29 g §-
BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 0,76 3,30 0,00% 0,04% 0,39% 0,32% 1.366,01 -60.926,80 0,00 0,00 -65,65 -84,41 %g
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI... IRF-M 1 0,84 1,73 013%  0,65% 0,64%  0,49% 9,26 -43,21 0,00 0,00 -1,07 -0,75 %a
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA CURTO... CDI 0,54 8,40 0,00% 0,05% 0,37% 0,31% 5.661,07 -25.259,87 0,00 0,00 -113,66 -77.,44 7@| é
gh
g g
VaR 52 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determi:_ %0
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno espera RO
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribt@gﬁo
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo Lga
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu@, Se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,05%. g )U’
ez
*Volatilidade: Volatilidade € uma variavel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecer@ &s
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais sim@l@s,

podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagdo do ativo. Assim sendo, uma VolatilidadeZaita
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estinga-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 0,03% do retorno didrio médio dos ultimas 12
meses.

628-C!

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da voIatiIidad§ da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a cartgira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Et§1 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade -368,30
menor que a do mercado. g

/.2SPS,

==

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quéo estavel é determinado ative, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -78,29 menor que aquela realizada pelo CDI.
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FUNPRAMA Risco - Enquadramentos - Abrg

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

IS

2=
FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 g §'
BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES R$ 6.071,70 62,05% 0,00% BB ASSET 0,00% BB ASSET 0,00% 7%‘&5
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... R$ 2.321,06 23,72% 0,00% CAIXA ASSET 0,00% CAIXA DTVM 0,00% 7§"b%
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA CURTO... R$ 1.391,81 14,22% 0,00% BB ASSET 0,00% BB ASSET 0,00% i g_"%
53
<0
Art. 18. As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo podem, direta ou indiretaménge,
exceder a 20% das aplicacOes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivarr@rﬂ:e
por titulos publicos. é g
[02]
Art. 19. O total das aplicacbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representalélj %o
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos echuswamentéépr%)r
titulos publicos. § >
Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patrimoénio |I’C§J§O
do fundo. 5 R
=

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administrgdas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor od@por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

&erv6es-

Art. 21. Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atends¢
cumulativamente, as seguintes condicdes:

as,

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Bgnco

Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

/. CSPS/60E-9968-

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% dos recursos sob sua administrgcéo
oriundos de RPPS;

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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FUNPRAMA

FUNDO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP...

BB CLASSICO FIC RENDA FIXA...

BB AGIL FIC RENDA FIXA...

SALDO

R$ 2.321,06
R$ 1.391,81
R$ 6.071,70

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

BENCHMARK

IRF-M 1
CDI

CDI

MES
0,84%
0,54%

0,76%

RENTABILIDADE (%)

3M 6M
1,68% 3,98%
2,56% =

i2M

8,40%

Risco - Benchmarks - Abriji2s

MES
97,90%
59,15%

83,11%

RENT. VS BENCHMARKS (%)

3M

54,35%

82,63%

=

=

B

%)

6M 128t
8

) o

[
61,73% 62,76

3AVIANY 3d YATIS O1NVYd OVOr -1od sjuswieifig opeussy o

044/2GPG/60E-9968-L 92y -628-28/.¢eea . :0)usWINaop op 0B1poD wess-oodep!ea/dds/ig Ao
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FUNPRAMA Risco - Politica de Investimentos - Abrg X
g bt T
Of iz FT'

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

= >
TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%)  LIM. 4.963 ESTRATEGIA DE ALOCACAO Bk
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)
Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 8.392,76 85,78% 100,00% 50,00% 70,00% 100,00% -.85@'
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ?SI&
Operacdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gs%
FI Renda Fixa R$1.391,81 1422%  60,00% 20,00% 30,00% 60,00% %%
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% §5|m’
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %ﬂ%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% .85|'E
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gSIW
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬁl%)
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Q'SII;

)

Renda Variavel

FI AcBes R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% gsig
q Q

FI de indices Acdes R$ 0,00  0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 55!%

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Sﬁl@

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% O\QISIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0‘:5”‘4
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = ‘.gSIM
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% IM
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% §SIM
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - %IM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% (_‘:‘5|M
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
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FUNPRAMA Risco - Mercado - Mai@ ¥

RISCO DE MERCADO

RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) 3TREYNOR “DRAWDOWN SSHARPE g :?>
FuNDO BENCHMARK  mMgs  12m MES  12M MES  12Mm MES  12Mm MES  12Mm MES  12Mm REfn\’_4§3
CARTEIRA =meta 0,98%  11,32% 0,05% 0,05% 0,01% 0,02% 669,09 -223,65 0,16% 0,21% -56,27 -90,56 g §-
BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 0,96 4,30 0,01% 0,03% 0,34% 0,25% -280,99 -37.222,75 0,00 0,00 -20,33 -104,78 %g
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI... IRF-M 1 1,12 2,87 010%  0,63% 0,50%  0,41% 25,81 -26,06 0,00 0,00 0,00 -0,44 %a
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA CURTO... CDI 0,50 8,40 0,01% 0,03% 0,30% 0,25% 8.255,52 -25.856,44 0,00 0,00 -41,79 -113,23 7@| é
gh
g g
VaR 52 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determi:_ %0
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno espera RO
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribt@gﬁo
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo Lga
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu@, Se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,05%. g )U’
ez
*Volatilidade: Volatilidade € uma variavel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecer@ &s
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais sim@l@s,

podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagdo do ativo. Assim sendo, uma VolatilidadeZaita
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estinga-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 0,02% do retorno didrio médio dos ultimas 12
meses.

628-C!

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da voIatiIidad§ da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a cartgira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Et§1 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade 228,65
menor que a do mercado. g

/.2SPS,

==

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quéo estavel é determinado ative, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -90,56 menor que aquela realizada pelo CDI.
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FUNPRAMA Risco - Enquadramentos - Maigigi

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

IS

2=
FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 g §'
BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES R$ 5.068,70 31,28% 0,00% BB ASSET 0,00% BB ASSET 0,00% 7%‘&5
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... R$ 2.347,14 14,49% 0,00% CAIXA ASSET 0,00% CAIXA DTVM 0,00% 7§"b%
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA CURTO... R$ 8.788,02 54,23% 0,00% BB ASSET 0,00% BB ASSET 0,00% i g_"%
53
<0
Art. 18. As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo podem, direta ou indiretaménge,
exceder a 20% das aplicacOes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivarr@rﬂ:e
por titulos publicos. é g
[02]
Art. 19. O total das aplicacbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representalélj %o
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos echuswamentéépr%)r
titulos publicos. § >
Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patrimoénio |I’C§J§O
do fundo. 5 R
=

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administrgdas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor od@por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

&erv6es-

Art. 21. Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atends¢
cumulativamente, as seguintes condicdes:

as,

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Bgnco

Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

/. CSPS/60E-9968-

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% dos recursos sob sua administrgcéo
oriundos de RPPS;

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.

unoapp.com.br



FUNPRAMA

FUNDO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP...

BB CLASSICO FIC RENDA FIXA...

BB AGIL FIC RENDA FIXA...

SALDO

R$ 2.347,14
R$ 8.788,02
R$ 5.068,70

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

BENCHMARK

IRF-M 1
CDI

CDI

MES
1,12%
0,50%

0,96%

RENTABILIDADE (%)

3M 6M
2,87% =
1,83% 3,77%
2,74% =

i2M

8,40%

Risco - Benchmarks - MaiGEaias

MES
98,17%
44,80%

85,56%

RENT. VS BENCHMARKS (%)

3M
90,15%
57,33%

85,61%

=

=

B

%)

6M 128t
8

) o

ey
58,08% 62,556
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FUNPRAMA Risco - Politica de Investimentos - Maig/2u.M

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%) =
3

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 7.415,84 45,77% 100,00% 50,00% 70,00% 100,00% -SN%
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ?SI&
Operacdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gs%
FI Renda Fixa R$ 8.788,02 5423%  60,00% 20,00% 30,00% 60,00% és@
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% §5|m’
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %ﬂ%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% .85|'E
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gSIW
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬁl%)
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Q'SII;

)

Renda Variavel

FI AcGes R$ 0,00  0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% gsig
B o

FI de indices Acbes R$ 0,00  0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 55!%

2siw

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - -

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% O\QISIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0‘:5”‘4
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = ‘.gSIM
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% IM
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% §SIM
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - %IM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% (_‘:‘5|M
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
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FUNPRAMA Risco - Mercado - Junh it

RISCO DE MERCADO

RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) 3STREYNOR +“DRAWDOWN SSHARPE
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M

IS

1od 9)uelLE)IBT Opeus Y o)

w

FUNDO BENCHMARK

CARTEIRA =meta 0,96% 11,46% 0,05% 0,05% 0,01% 0,02% -17,35 -365,94 0,25% 0,25% -34,05 -87,20
BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 0,92 5,25 0,00% 0,03% 0,07% 0,25% -1.149,05 180.208,72 0,00 0,00 -51,55 -122,95

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... IRF-M 1 1,16 4,06 0,10% 0,61% 0,06% 0,39% 18,11 1873 0,00 0,00 1,38 0,03

BB CLASSICO FIC RENDA FIXA CURTO... CDI 0,55 8,11 0,00% 0,02% 0,08% 0,24% -1.626,00 124.567,60 0,00 0,00 -83,59 -180,15

'A/dde/1qgheteateatey/sey :

(o]

VaR (252 d.w): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determ
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno espera
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distrib\
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu

houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,05%.

P
o

Sofva o
o

ea$a0

o Q

@IV 3a VAl

0

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontece
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simpIgs,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagdo do ativo. Assim sendo, uma VolatilidadeZaita
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estinga-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 0,02% do retorno didrio médio dos ultimas 12
meses.

UEBIN3®P op 0B IPED

628-C!

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da voIatiIidad§ da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a cartgira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Et§1 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade -368,94
menor que a do mercado. g

/.2SPS,

==

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quéo estavel é determinado ative, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -87,20 menor que aquela realizada pelo CDI.

unoapp.com.br



FUNPRAMA Risco - Enquadramentos - JunhgiZi

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

IS

2=
FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 g §'
BB AGIL FIC RENDA FIXA... R$ 4.020,70 29,10% 0,00% BB ASSET 0,00% BB ASSET 0,00% Uy %b(g
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP... R$ 2.374,31 17,19% 0,00% CAIXA ASSET 0,00% CAIXA DTVM 0,00% 7,§'b'%
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA... R$ 7.421,09 53,71% 0,00% BB ASSET 0,00% BB ASSET 0,00% Uy %_"a%
53
<0
Art. 18. As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo podem, direta ou indiretaménge,
exceder a 20% das aplicacOes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivarr@rﬂ:e
por titulos publicos. é g
[02]
Art. 19. O total das aplicacbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representalélj %o
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos echuswamentéépr%)r
titulos publicos. § >
Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patrimoénio |I’C§J§O
do fundo. 5 R
=

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administrgdas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor od@por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

&erv6es-

Art. 21. Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atends¢
cumulativamente, as seguintes condicdes:

as,

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Bgnco

Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

/. CSPS/60E-9968-

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% dos recursos sob sua administrgcéo
oriundos de RPPS;

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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FUNPRAMA

FUNDO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP...

BB CLASSICO FIC RENDA FIXA...

BB AGIL FIC RENDA FIXA...

SALDO

R$ 2.374,31
R$ 7.421,09

R$ 4.020,70

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

BENCHMARK

IRF-M 1

CDI

CDI

MES
1,16%
0,55%

0,92%

RENTABILIDADE (%)

3M 6M
3,15% =
1,60% 3,42%
2,67% 5,25%

i2M

8,11%

Risco - Benchmarks - Junhgi2us

MES
97,42%
51,18%

85,63%

RENT. VS BENCHMARKS (%)

3M
97,80%
50,97%

84,73%

=0

=

S

2]

6M 120
a

) ‘o

e
53,05% 60,12%
81,53% B
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FUNPRAMA Risco - Politica de Investimentos - Junh

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 6.395,01  46,29% 100,00% 50,00% 70,00% 100,00% -SN%
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ?SI&
Operacdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gs%
FI Renda Fixa R$7.421,09 53,71%  60,00% 20,00% 30,00% 60,00% és@
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% §5|m’
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %ﬂ%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% .85|'E
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% ggm
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬁl%)
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Q'SII;

)

Renda Variavel

FI AcBes R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% gsig
q Q

FI de indices Acdes R$ 0,00  0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 55!%

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Sﬁl@

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% O\QISIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0‘:5”‘4
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = ‘.gSIM
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% IM
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% §SIM
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - %IM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% (_‘:‘5|M
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
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FUNPRAMA Risco - Mercado - Julh@iZuud

RISCO DE MERCADO

RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) 3TREYNOR “DRAWDOWN SSHARPE g :?>
FuNDO BENCHMARK  mMgs  12m MES  12M MES  12Mm MES  12Mm MES  12Mm MES  12Mm REfn\’_4§3
CARTEIRA =meta 0,94%  11,54% 0,05% 0,05% 0,02% 0,03% -8,44 -116,49 0,29% 0,32% -23,16 -66,23 g §-
BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 0,90 6,20 0,01% 0,03% 0,03% 0,25% 2.675,12 728.570,75 0,00 0,00 -31,89 -130,61 %g
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI... IRF-M 1 1,07 5,18 0,16%  0,58% 0,15%  0,39% -1,57 3,92 0,00 0,00 -0,01 0,07 %a
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA CURTO... CDI 0,10 7,40 0,00% 0,01% 0,00% 0,24% 5.364,31 193.577,47 0,00 0,00 -87,52 -264,68 7@| é
gh
g g
VaR 52 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determi:_ %0
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno espera RO
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribt@gﬁo
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo Lga
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu@, Se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,05%. g )U’
ez
*Volatilidade: Volatilidade € uma variavel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecer@ &s
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais sim@l@s,

podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagdo do ativo. Assim sendo, uma VolatilidadeZaita
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estinga-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 0,03% do retorno didrio médio dos ultimas 12
meses.

628-C!

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da voIatiIidad§ da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a cartgira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Et§1 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade -1 16,49
menor que a do mercado. g

/.2SPS,

==

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quéo estavel é determinado ative, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -66,23 menor que aquela realizada pelo CDI.

unoapp.com.br



FUNPRAMA Risco - Enquadramentos - Julhg

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

IS

2=
FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 g §'
BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES R$ 4.057,00 12,51% 0,00% BB ASSET 0,00% BB ASSET 0,00% 7%‘&5
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... R$ 2.399,75 7,40% 0,00% CAIXA ASSET 0,00% CAIXA DTVM 0,00% 7§"b%
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA CURTO... R$ 25.960,69 80,08% 0,00% BB ASSET 0,00% BB ASSET 0,00% i g_"%
53
<0
Art. 18. As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo podem, direta ou indiretaménge,
exceder a 20% das aplicacOes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivarr@rﬂ:e
por titulos publicos. é g
[02]
Art. 19. O total das aplicacbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representalélj %o
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos echuswamentéépr%)r
titulos publicos. § >
Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patrimoénio |I’C§J§O
do fundo. 5 R
=

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administrgdas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor od@por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

&erv6es-

Art. 21. Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atends¢
cumulativamente, as seguintes condicdes:

as,

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Bgnco

Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

/. CSPS/60E-9968-

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% dos recursos sob sua administrgcéo
oriundos de RPPS;

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.

unoapp.com.br



FUNPRAMA Risco - Benchmarks - Julh@

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK . RENTABILIDADE (%) ) RENT. VS BENCHMARKS (%) %
MES 3M 6M 12M MES 3m 6M 123
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP.. R$2.399,75  IRF-M1 1,07% 3,39% - - 100,28% 100,55% = '.f%
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA...  R$ 25.960,69 col 0,10% 1,15% 2,85% 7,40% 8.97% 35,43% 44,64% 54,7@3/
BB AGIL FIC RENDA FIXA... R$ 4.057,00 cDI 0,90% 2,81% 5,44% - 84,22% 86,38% 85,06% 8

3IAVYANY 3d YATIS O INVd OVOr -od auew e1dia opeusssy o)

044/2GPG/60E-9968-L 92y -628-28/.¢eea . :0)usWINaop op 0B1poD wess-oodep!ea/dds/ig Ao
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FUNPRAMA Risco - Politica de Investimentos - Julh 14,

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%) =
3

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 6.456,75 19,92% 100,00% 50,00% 70,00% 100,00% -SN%
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ?SI&
Operacdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gs%
FI Renda Fixa R$ 25.960,69 80,08%  60,00% 20,00% 30,00% 60,00% %%
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% §5|m’
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %ﬂ%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% .85|'E
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gSIW
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬁl%)
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Q'SII;

)

Renda Variavel

FI AcGes R$ 0,00  0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% gsig
B o

FI de indices Acbes R$ 0,00  0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 55!%

2siw

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - -

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% O\QISIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0‘:5”‘4
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = ‘.gSIM
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% IM
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% §SIM
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - %IM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% (_‘:‘5|M
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
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FUNPRAMA Risco - Mercado - Agost

RISCO DE MERCADO

RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) 3TREYNOR “DRAWDOWN SSHARPE

FuNDO BENCHMARK  mgs 12M MES 12M MES 12M MES  12Mm MES 12M MES 12M

w

CARTEIRA =meta 0,97% 11,53% 0,05% 0,05% 0,01% 0,03% -177,18 -86,06 0,20% 0,32% -69,67 -62,34
BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 0,97 7,23 0,01% 0,03% 0,11% 0,24% 356,49 -120.580,33 0,00 0,00 -24,98 -120,70
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... IRF-M 1 ikl 6,34 0,17% 0,60% 0,07% 0,37% -0,74 -7,96 0,00 0,00 -0,25 -0,15

BB CLASSICO FIC RENDA FIXA CURTO... CDI 0,77 7,36 0,01% 0,02% 0,10% 0,23% 2.698,31 -77.081,61 0,00 0,00 -53,78 -207,47

10d S1usLU BT opeu sy 0]

/ddey1q°AQb et sat'e0m)/SHY :

:

VaR (252 d.w): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determ
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno espera
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distrib\
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu

houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,05%.

P
o

Q

ea$a0
sco@wa o

@IV 3a VAl
o

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontece
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simpIgs,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagdo do ativo. Assim sendo, uma VolatilidadeZaita
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estinga-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 0,03% do retorno didrio médio dos ultimas 12
meses.

UEBIN3®P op 0B IPED
(V)]

628-C!

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da voIatiIidad§ da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a cartgira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Et§1 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade -88,06
menor que a do mercado. g

/.2SPS,

==

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quéo estavel é determinado ative, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -62,34 menor que aquela realizada pelo CDI.
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FUNPRAMA Risco - Enquadramentos - Agostg

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E
CONFORMIDADE

IS

2=
FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 g §'
BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES R$ 4.096,18 3,54% 0,00% BB ASSET 0,00% BB ASSET 0,00% 7%"%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... R$ 2.426,40 2,10% 0,00% CAIXA ASSET 0,00% CAIXA DTVM 0,00% 7§ "%
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA CURTO... R$ 109.259,66 94,37% 0,01% BB ASSET 0,00001% BB ASSET 0,00001% 7,3"%
53
<0
Art. 18. As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo podem, direta ou indiretaménge,
exceder a 20% das aplicacOes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivarr@rﬂ:e
por titulos publicos. é g
[02]
Art. 19. O total das aplicacbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representalélj %o
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos echuswamentéépr%)r
titulos publicos. § >
Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patrimoénio |I’C§J§O
do fundo. 5 R
=

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administrgdas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor od@por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

&erv6es-

Art. 21. Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atends¢
cumulativamente, as seguintes condicdes:

as,

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo B
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

nco

/. CSPS/60E-9968-

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% dos recursos sob sua administrgcéo
oriundos de RPPS;

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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FUNPRAMA Risco - Benchmarks - Agostg¢

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK ) RENTABILIDADE (%) ) RENT. VS BENCHMARKS (%) %
MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP... R$ 2.426,40 IRF-M 1 1,11% 3,38% 6,34% = 96,97% 99,83% 94,21% %
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA...  R$ 109.259,66 col 0.77% 1,42% 3,28% 7.36% 67,93% 43,58% 49,57% 54,5%/
BB AGIL FIC RENDA FIXA... R$ 4.096,18 CDI 0,97% 2,81% 5,63% - 84,90% 86,14% 84,98% -.8

3IAVYANY 3d YATIS O INVd OVOr -od auew e1dia opeusssy o)

044/2GPG/60E-9968-L 92y -628-28/.¢eea . :0)usWINaop op 0B1poD wess-oodep!ea/dds/ig Ao
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FUNPRAMA Risco - Politica de Investimentos - Agost

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 6.522,58  5,63% 100,00% 50,00% 70,00% 100,00% -SN%
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ?SI&
Operacdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gs%
Fl Renda Fixa R$ 109.259,66 94,37% 60,00% 20,00% 30,00% 60,00% %\l%
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% §5|m’
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %ﬂ%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% .85|'E
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% ggm
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬁl%)
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Q'SII;

)

Renda Variavel

FI AcBes R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% gsig
q Q

FI de indices Acdes R$ 0,00  0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 55!%

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Sﬁl@

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% O\QISIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0‘:5”‘4
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = ‘.gSIM
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% IM
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% §SIM
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - %IM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% (_‘:‘5|M
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
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FUNPRAMA Risco - Mercado - Setembr@

RISCO DE MERCADO

RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) 3TREYNOR “DRAWDOWN SSHARPE g :?>
FuNDO BENCHMARK  mMgs  12m MES  12M MES  12Mm MES  12Mm MES  12Mm MES  12Mm REfn\’_4§3
CARTEIRA =meta 0,82%  11,43% 0,04% 0,05% 0,00% 0,03% -599,17  -82,16 0,07% 0,32% -166,82  -58,57 g §-
BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 0,82 8,11 0,01% 0,03% 0,25% 0,24% 512,78 -74.226,36 0,00 0,00 -25,24 -106,98 %g
CAIXA BRASIL IRE-M 1 TP ... IRE-M 1 0,91 7,31 0,07% 0,59% 0,35% 0,38% -53,81 -19,30 0,00 0,00 -1,54 -0,35 %a
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA CURTO... CDI 0,64 7,33 0,01% 0,02% 0,25% 0,23% 2.958,05 -78.622,74 0,00 0,00 -42,54 -149,31 7@| é
gh
g E
VaR 52 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determi:_ %0
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno espera RO
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribt@gﬁo
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo Lga
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu@, Se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,05%. g )U’
ez
*Volatilidade: Volatilidade € uma variavel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecer@ &s
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais sim@l@s,

podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagdo do ativo. Assim sendo, uma VolatilidadeZaita
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estinga-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 0,03% do retorno didrio médio dos ultimas 12
meses.

628-C!

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da voIatiIidad§ da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a cartgira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Et§1 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade -88,16
menor que a do mercado.

/.2SPS/|

==

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quéo estavel é determinado ative, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -58,57 menor que aquela realizada pelo CDI.
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FUNPRAMA Risco - Enquadramentos - Setembrg

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E
CONFORMIDADE

IS

2=
FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 g §'
BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES R$ 4.129,79 40,64% 0,00% BB ASSET 0,00% BB ASSET 0,00% 7%‘&5
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... R$ 2.448,47 24,10% 0,00% CAIXA ASSET 0,00% CAIXA DTVM 0,00% 7§"b%
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA CURTO... R$ 3.582,49 35,26% 0,00% BB ASSET 0,00% BB ASSET 0,00% i g_"%
53
<0
Art. 18. As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo podem, direta ou indiretaménge,
exceder a 20% das aplicacOes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivarr@rﬂ:e
por titulos publicos. é g
[02]
Art. 19. O total das aplicacbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representalélj %o
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos echuswamentéépr%)r
titulos publicos. § >
Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patrimoénio |I’C§J§O
do fundo. 5 R
=

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administrgdas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor od@por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

&erv6es-

Art. 21. Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atends¢
cumulativamente, as seguintes condicdes:

as,

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo B
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

nco

/. CSPS/60E-9968-

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% dos recursos sob sua administrgcéo
oriundos de RPPS;

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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FUNPRAMA Risco - Benchmarks - Setembr

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK ) RENTABILIDADE (%) ) RENT. VS BENCHMARKS (%) %

MES £ 6M 12M MES £ 6M 120
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP... R$ 2.448,47 IRF-M 1 0,91% 3,12% 6,37% - 97,73% 98,30% 97,45% -%
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA...  R$ 3.582,49 coI 0,64% 1,51% 3,14% 7,33% 65,61% 47,06% 48,20% 54,5:@3
BB AGIL FIC RENDA FIXA... R$ 4.129,79 col 0,82% 2,71% 5,45% - 84,33% 84,36% 83,64% =

3AVIANY 3d YATIS O1NVYd OVOr -1od sjuswieifig opeussy o

011/ 2SPS/ 60E-9968-/ 92y -628-28/. 2289/ :01uBWINoop op 0BIpoD Wwess 00dep!leA/dds/iq-Aofad
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FUNPRAMA Risco - Politica de Investimentos - Setembr

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

>3

) B Z >

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 ESTRATEGIA DE ALOCACAO @'&7
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%) =

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 6.578,26  64,74% 100,00% 50,00% 70,00% 100,00% ESI%
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ESI%
Operagdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% §5T8
Fl Renda Fixa R$ 3.582,49 35,26% 60,00% 20,00% 30,00% 60,00% SS|%
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% %Slg
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %Slg
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85|'Q£
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬂg
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gslg
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Q'SIE’

)

Renda Variavel

FI AcBes R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% gsitg
Q

FI de indices Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% §S|§

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Sﬁl@

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% o:c;SIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% IGL)S”W
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = ({gSIM
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% IM
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% $S|M
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - %IM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% (_‘:‘5|M
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM

Conformidade: A partir dos parametros de aderéncia dos retornos dos fundos de investimentos aos seus
respectivos benchmarks criados pelo Comité de Investimentos, observou-se que todos os fundos
apresentam compatibilidade na aderéncia aos seus indices de referéncia.
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FUNPRAMA Risco - Mercado - Outubré

RISCO DE MERCADO

RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) 3TREYNOR “DRAWDOWN SSHARPE g :?>
FuNDO BENCHMARK  mMgs  12m MES  12M MES  12Mm MES  12Mm MES  12Mm MES  12Mm REfn\’_4§3
CARTEIRA =meta 0,84%  11,40% 0,04% 0,05% 0,01% 0,04% -25,56 -58,67 0,21% 0,34% -70,86 -52,62 g §-
BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 0,82 9,00 0,01% 0,04% 0,00% 0,26% -1.040,48 -40.815,94 0,00 0,00 -31,10 -84,00 7% g
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI... IRF-M 1 0,94 8,32 011%  0,60% 0,05%  0,40% -3,90 -18,33 0,00 0,00 -0,83 -0,39 %a
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA CURTO... CDI 0,60 7,30 0,00% 0,03% 0,03% 0,25% -4.412,86 -49.149,02 0,00 0,00 -104,05 -107,55 7@| é
gh
g g
VaR 52 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determi:_ %0
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno espera RO
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribt@gﬁo
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo Lga
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu@, Se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,05%. g )U’
ez
*Volatilidade: Volatilidade € uma variavel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecer@ &s
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais sim@l@s,

podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagdo do ativo. Assim sendo, uma VolatilidadeZaita
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estinga-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 0,04% do retorno didrio médio dos ultimas 12
meses.

628-C!

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da voIatiIidad§ da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a cartgira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Et§1 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade -58,67
menor que a do mercado. g

/.2SPS,

==

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quéo estavel é determinado ative, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -52,62 menor que aquela realizada pelo CDI.
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FUNPRAMA Risco - Enquadramentos - Outubrg 2

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E
CONFORMIDADE

IS

2=
FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 g §'
BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES R$ 4.163,74 29,08% 0,00% BB ASSET 0,00% BB ASSET 0,00% 7%‘&5
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... R$ 2.471,47 17,26% 0,00% CAIXA ASSET 0,00% CAIXA DTVM 0,00% 7§"b%
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA CURTO... R$ 7.682,16 53,66% 0,00% BB ASSET 0,00% BB ASSET 0,00% i g_"%
53
<0
Art. 18. As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo podem, direta ou indiretaménge,
exceder a 20% das aplicacOes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivarr@rﬂ:e
por titulos publicos. é g
[02]
Art. 19. O total das aplicacbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representalélj %o
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos echuswamentéépr%)r
titulos publicos. § >
Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patrimoénio |I’C§J§O
do fundo. 5 R
=

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administrgdas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor od@por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

&erv6es-

Art. 21. Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atends¢
cumulativamente, as seguintes condicdes:

as,

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo B
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

nco

/. CSPS/60E-9968-

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% dos recursos sob sua administrgcéo
oriundos de RPPS;

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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FUNPRAMA Risco - Benchmarks - Outubr

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK ) RENTABILIDADE (%) ) RENT. VS BENCHMARKS (%) %

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 120
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP... R$ 2.471,47 IRF-M 1 0,94% 2,99% 6,48% = 98,36% 98,65% 99,13% -%
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA...  R$ 7.682,16 coI 0,60% 2,02% 3,20% 7.30% 59,92% 65,49% 49,24% 54,6:@0
BB AGIL FIC RENDA FIXA... R$ 4.163,74 [es]} 0,82% 2,63% 551% = 82,42% 85,21% 84,90% -

3AVIANY 3d YATIS O1NVYd OVOr -1od sjuswieifig opeussy o

011/ 2SPS/ 60E-9968-/ 92y -628-28/. 2289/ :01uBWINoop op 0BIpoD Wwess 00dep!leA/dds/iq-Aofad
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Risco - Politica de Investimentos - Outubr

FUNPRAMA

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 6.635,21  46,34% 100,00% 50,00% 70,00% 100,00% -SN%
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ?SI&
Operacdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gs%
FI Renda Fixa R$ 7.682,16 53,66%  60,00% 20,00% 30,00% 60,00% és@
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% §5|m’
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %ﬂ%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% .85|'E
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% ggm
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬁl%)
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Q'SII;

)

Renda Variavel

FI AcBes R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% gsig
q Q

FI de indices Acdes R$ 0,00  0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 55!%

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Sﬁl@

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% O\QISIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0‘:5”‘4
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = ‘.gSIM
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% IM
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% §SIM
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - %IM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% (_‘:‘5|M
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
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FUNPRAMA Risco - Mercado - Novembr@

RISCO DE MERCADO

RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) 3TREYNOR “DRAWDOWN SSHARPE g :?>
FuNDO BENCHMARK  mMgs  12m MES  12M MES  12Mm MES  12Mm MES  12Mm MES  12Mm REfn\’_4§3
CARTEIRA =meta 0,78%  11,31% 0,04% 0,05% 0,01% 0,04% -15,37 -61,98 0,14% 0,34% -76,13 -47,08 g §-
BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 0,76 9,83 0,01% 0,05% 0,11% 0,29% -224,21 42.019,06 0,00 0,00 -30,58 -66,22 %g
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI... IRF-M 1 0,97 9,37 0,06%  0,58% 0,06%  0,39% 9,79 4,46 0,00 0,00 1,65 0,09 %a
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA CURTO... CDI 0,57 7,16 0,00% 0,05% 0,13% 0,28% -435,00 29.575,23 0,00 0,00 -53,85 -78,20 7@| é
gh
g g
VaR 52 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determi:_ %0
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno espera RO
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribt@gﬁo
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo Lga
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu@, Se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,05%. g )U’
ez
*Volatilidade: Volatilidade € uma variavel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecer@ &s
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais sim@l@s,

podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagdo do ativo. Assim sendo, uma VolatilidadeZaita
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estinga-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 0,04% do retorno didrio médio dos ultimas 12
meses.

628-C!

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da voIatiIidad§ da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a cartgira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Et§1 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade -64,98
menor que a do mercado.

/.2SPS/|

==

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quéo estavel é determinado ative, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -47,08 menor que aquela realizada pelo CDI.

unoapp.com.br



FUNPRAMA Risco - Enquadramentos - Novembr

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE
2
FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 g §'
BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES R$ 4.195,30 25,35% 0,00% BB ASSET 0,00% BB ASSET 0,00% % g
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... R$ 2.495,53 15,08% 0,00% CAIXA ASSET 0,00% CAIXA DTVM 0,00% 7§"b%
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA CURTO... R$ 9.857,83 59,57% 0,00% BB ASSET 0,00% BB ASSET 0,00% i g_"%
53
<0
Art. 18. As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo podem, direta ou indiretaménge,
exceder a 20% das aplicacOes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivarr@rﬂ:e
por titulos publicos. é g
[02]
Art. 19. O total das aplicacbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representalélj %o
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos echuswamentéépr%)r
titulos publicos. § >
Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patrimoénio |I’C§J§O
do fundo. 5 R
=

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administrgdas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor od@por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

&erv6es-

Art. 21. Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atends¢
cumulativamente, as seguintes condicdes:

as,

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo B
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

nco

/. CSPS/60E-9968-

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administrgcao
oriundos de RPPS;

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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FUNPRAMA Risco - Benchmarks - Novembr

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK ) RENTABILIDADE (%) ) RENT. VS BENCHMARKS (%) %

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 120
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP... R$ 2.495,53 IRF-M 1 0,97% 2,85% 6,32% = 97,57% 97,86% 97,98% -%
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA...  R$ 9.857,83 coI 0,57% 1,82% 3,26% 7,16% 62,06% 62,29% 51,58% 54,1:@0
BB AGIL FIC RENDA FIXA... R$ 4.195,30 [es]} 0,76% 2,42% 5,30% - 82,76% 83,04% 83,76% -

3AVIANY 3d YATIS O1NVYd OVOr -1od sjuswieifig opeussy o

011/ 2SPS/ 60E-9968-/ 92y -628-28/. 2289/ :01uBWINoop op 0BIpoD Wwess 00dep!leA/dds/iq-Aofad
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Risco - Politica de Investimentos - Novembr

FUNPRAMA

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 6.690,83  40,43% 100,00% 50,00% 70,00% 100,00% -SN%
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ?SI&
Operacdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gs%
FI Renda Fixa R$9.857,83 59,57%  60,00% 20,00% 30,00% 60,00% és@
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% §5|m’
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %ﬂ%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% .85|'E
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% ggm
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬁl%)
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Q'SII;

)

Renda Variavel

FI AcBes R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% gsig
q Q

FI de indices Acdes R$ 0,00  0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 55!%

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Sﬁl@

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% O\QISIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0‘:5”‘4
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = ‘.gSIM
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% IM
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% §SIM
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - %IM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% (_‘:‘5|M
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM

unoapp.com.br



FUNPRAMA Risco - Mercado - Dezembr@

RISCO DE MERCADO

RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) 3TREYNOR “DRAWDOWN SSHARPE g :?>
FuNDO BENCHMARK  mMgs  12m MES  12M MES  12Mm MES  12Mm MES  12Mm MES  12Mm REfn\’_4§3
CARTEIRA =meta 0,75%  11,09% 0,04% 0,05% 0,01% 0,05% -133,95  -67,76 0,10% 0,34% -102,51  -41,06 g §-
BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 0,74 10,64 0,01% 0,06% 0,02% 0,30% -537,24 23.613,25 0,00 0,00 -24,77 -55,28 %g
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI... IRF-M 1 0,89 10,34 0,03%  0,57% 0,15%  0,40% -5,31 2,59 0,00 0,00 -0,41 -0,06 %a
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA CURTO... CDI 0,55 6,79 0,01% 0,06% 0,04% 0,30% -537,71 18.121,41 0,00 0,00 -35,46 -61,55 7@| é
gh
g g
VaR 52 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determi:_ %0
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno espera RO
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribt@gﬁo
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo Lga
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu@, Se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,05%. g )U’
ez
*Volatilidade: Volatilidade € uma variavel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecer@ &s
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais sim@l@s,

podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagdo do ativo. Assim sendo, uma VolatilidadeZaita
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estinga-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 0,05% do retorno didrio médio dos ultimas 12
meses.

628-C!

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da voIatiIidad§ da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a cartgira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Et§1 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade -64,76
menor que a do mercado.

/.2SPS/|

==

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quéo estavel é determinado ative, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -41,06 menor que aquela realizada pelo CDI.
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FUNPRAMA Risco - Enquadramentos - Dezembreé

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E
CONFORMIDADE

IS

2=
FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 g §'
BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES R$ 4.226,54 14,32% 0,00% BB ASSET 0,00% BB ASSET 0,00% 7%‘&5
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... R$ 2.517,64 8,53% 0,00% CAIXA ASSET 0,00% CAIXA DTVM 0,00% 7§"b%
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA CURTO... R$ 22.777,65 77,16% 0,00% BB ASSET 0,00% BB ASSET 0,00% i g_"%
53
<0
Art. 18. As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo podem, direta ou indiretaménge,
exceder a 20% das aplicacOes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivarr@rﬂ:e
por titulos publicos. é g
[02]
Art. 19. O total das aplicacbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representalélj %o
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos echuswamentéépr%)r
titulos publicos. § >
Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patrimoénio |I’C§J§O
do fundo. 5 R
=

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administrgdas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor od@por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

&erv6es-

Art. 21. Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atends¢
cumulativamente, as seguintes condicdes:

as,

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo B
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

nco

/. CSPS/60E-9968-

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% dos recursos sob sua administrgcéo
oriundos de RPPS;

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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FUNPRAMA Risco - Benchmarks - Dezembr

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK ) RENTABILIDADE (%) ) RENT. VS BENCHMARKS (%) %
MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 120
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP... R$ 2.517,64 IRF-M 1 0,89% 2,83% 6,04% - 97,15% 98,69% 97,97% %
BB CLASSICO FIC RENDA FIXA... R$ 22.777,65 CDI 0,55% 1,72% 3,26% 6,79% 61,10% 61,84% 53,11% 52,08%
BB AGIL FIC RENDA FIXA... R$ 4.226,54 CDI 0,74% 2,34% 5,12% 10,64% 83,23% 84,10% 83,36% 81,6@%

3IAVYANY 3d YATIS O INVd OVOr -od aueuifeldia opeussy o)

})/25PS/ 60E-9968-/ 92 -7628-28/. 2889, :0JuaINdop op 061poD Wess 0aep|fen/dda/iq rob §dd9ye
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Risco - Politica de Investimentos - Dezembr

FUNPRAMA

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 6.744,18 22,84% 100,00% 50,00% 70,00% 100,00% -SN%
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ?SI&
Operacdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gs%
FI Renda Fixa R$22.777,65 77,16%  60,00% 20,00% 30,00% 60,00% %%
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% §5|m’
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %ﬂ%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% .85|'E
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% ggm
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬁl%)
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Q'SII;

)

Renda Variavel

FI AcBes R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% gsig
q Q

FI de indices Acdes R$ 0,00  0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 55!%

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Sﬁl@

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% O\QISIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0‘:5”‘4
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = ‘.gSIM
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% IM
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% §SIM
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - %IM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% (_‘:‘5|M
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
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